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Em xin giri 161 cam on chan thanh va sau sic téi gido vién hudng dan ThS. Ngd
Thi Quyén di tan tinh huéng dan, hd tro em trong suét thoi gian thuc hién khoa luan
nay. Nho su chi bao cua cd, em c6 thé van dung nhitng kién thirc d3 hoc dé ap dung
vao thyc tién hoat dong cua doanh nghiép. Nhirng phuong phap, kinh nghiém ma c6
truyén dat cho em khdng chi gitp khéa luan dwgc hoan thién hon ma con 1 hanh trang
cho cdng viéc thuc té cua em sau nay.

Bén canh do, em ciing xin bay to 10ng biét on chan thanh t&i tap thé cac thay cd
gido truong dai hoc Thing Long, nhitng bai giang bo ich cua cac thay c6 da gitp em
tich lity dugc nhiéu kién thuc sau rong dé em hoan thanh khoa luan nay va nhing kién
thire ay con 1a nén tang cho nghé nghiép cua em trong tuong lai.

Em xin chan thanh cam on!
Sinh vién thuc hién

Nguyén Thay Linh



LOI CAM POAN
Tbi xin cam doan Khoa luan tét nghiép nay Ia do ty ban than tu thuc hién c6 su
hd tro tir gido vién hudng dan va khong sao chép cac cong trinh nghién ctu cia ngudi
khac. Céc dir liéu thdng tin tha cap duoc sir dung trong Khoa luan 1a c6 ngudn gdc va
duoc trich dan rd rang.

T6i xin chiu hoan toan trach nhiém vé 1i cam doan nay!
Ha Ngi, ngay 04 thang 07 nam 2015

Sinh vién

Nguyén Thully Linh
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LOI MO PAU

Quan ly tai chinh doanh nghiép tir 1au da 1a mot yéu té cuc ky quan trong quyét
dinh dén su thanh bai cua doanh nghiép. Trong d6, viéc phan tich tinh hinh tai chinh
dong vai trd to 16n dén su tdn tai va phat trién cua doanh nghiép. Trong thoi ki kinh té
khé khan hién nay, bén canh nhiéu doanh nghiép da giai thé va pha san, van con doé
nhitng doanh nghiép dang lam an hiéu qua va cé lgi nhuan. Mét trong nhirng ly do co
ban gidp cho nhirtng doanh nghiép nay dang virng la viéc quan ly tai chinh co hiéu qua.
Do d6 hoat d6ng phan tich bao céo tai chinh 12 viéc 1am hét sic can thiét gop phan nang
cao hiéu qua hoat dong san xuét kinh doanh cia mdi doanh nghiép.

Déi voi doanh nghiép, nhin lai qua trinh hoat dong théng qua viéc phan tich bao
c4o tai chinh hang nam la maot viéc rat quan trong. N6 gilp doanh nghiép danh gia duoc
tinh hinh phat trién cia minh, tir d6 c6 thé xay dung céc phuong phap nham khic phuc
nhuoc diém va ting cuong uu diém dé hiéu qua hoa cac hoat dong san xuat kinh doanh.
Khong chi nhu vay, bao céo tai chinh con gitp cho céc doanh nghiép dic két duoc kinh
nghiém trong qua khix va han ché sai 1am trong quyét dinh o tuong lai.

Phan tich tai chinh doanh nghiép ciing 1a cong cu quan trong khdng thé thiéu dugc
d6i véi cac to chic tin dung, cac nha dau tu, cac co quan kiém toan, co quan thué, thong
ké... Cac thong tin tir két qua phan tich I1a co so khoa hoc dé dua ra cac quyét dinh toi
uu cho cac ddi tugng ngoai doanh nghiép.

Qua viéc nhan thirc duoc tim quan trong cua van dé phan tich tai chinh trong doanh
nghiép, em da chon “Phan tich tinh hinh tai chinh ciia Cong ty Trach nhiém hiru
han 3C Cong nghiép” trong giai doan 2011 — 2013 lam d¢é tai khoa luan tét nghiép
caa minh.

2. Muc tiéu nghién ctru

Muyc tiéu tong quat: Tong hop nhing kién thizc va ly thuyét chuyén nganh da tich
lily duoc trong qua trinh hoc tap dé tir ¢6 nghién cau, phan tich tinh hinh tai chinh cua
mot doanh nghiép trong thuc té.

Muc tiéu cu thé:

— Phan tich thyc trang tai chinh cua doanh nghiép, tir d6 chi ra va giai thich dugc
nhirg nguyén nhan vé su bién dong tai chinh giai doan 2011 2013,

—  Phan tich tinh hinh tai chinh d chi ra nhimg thuan lgi, khé khan, vu diém va
han ché ctia doanh nghiép.

— D¢ xuat mot s6 bién phap thay doi dé khic phuc khé khin va thay doi tinh hinh
tai chinh doanh nghi¢p theo hudng tich cuc.



3. Péi twong va pham vi nghién ciru

Déi turgng nghién ciru 1a tinh hinh tai chinh, xu huéng tai chinh doanh nghiép, cu
thé vé6i doanh nghiép thudc linh vuc ...

Pham vi nghién ciu: Khoa luan sé phan tich can ké tinh hinh tai chinh cua Céng
ty trach nhiém htru han 3C Céng nghiép trong giai doan 2011 — 2013 thdng qua cac bao
c4o tai chinh va mot s chi tiéu tai chinh caa Cong ty trong giai doan ndy. Qua do, ta s&
c6 mot cai nhin tong quat vé su can bang tai chinh va c6 thé dua ra nhitng danh gia vé
hiéu qua hoat dong san xuat kinh doanh, tinh hinh sir dung tai san ngudn vén, céc chi
tiéu quan ly no, thanh toan...

4. Phwong phap nghién ciru

Khoa luan sir dung nhitng co so ly thuyét tai chinh doanh nghiép va phan tich tai
chinh doanh nghiép. Trong d6 phuong phap nghién ctu dugc thyc hién chu yéu la cac
phuong phap so séanh, phuong phép ty 1&, phan tich thong k&, mé hinh Dupont... két hop
véi nhiing kién thuc da hoc cung véi thong tin thu thap tir thuc té, mang Internet va cac
tai liéu tham khao khéc...

5. B6 cuc ciia khoa luan tot nghiép:

Ngoai 161 mé dau va két luan, bd cuc caa khoa luan tét nghiép gom 3 chuong:

Chuwong 1: Co sé Iy luan vé phan tich tai chinh trong doanh nghiép

Chuwong 2: Thuc trang phéan tich tai chinh tai Céng ty Trach nhiém hiru han
3C Codng nghiép

Chuong 3: Giai phap nham cai thién tinh hinh tai chinh tai Céng ty Trach
nhiém hiru han 3C Cong nghiép
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CHUONG 1. CO SO LY LUAN VE PHAN TICH TAI CHINH TRONG
DOANH NGHIEP

1.1. Tdng quan veé tai chinh doanh nghiép
1.1.1. Khéi niégm vé tai chinh doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép 12 mot khau trong hé thdng tai chinh caa nén kinh té thi
treong, 1a mot pham tri kinh té khach quan gén lién véi su ra doi cia nén kinh té hang
hoa-tién té, tinh chat va mic do phat trién cua tai chinh doanh nghiép ciing phu thusc
vao tinh chat va nhip d6 phat trién caa nén kinh té hang hoa.

Tai chinh doanh nghiép 13 hé thdng cac ludng chuyén dich gia tri phan anh su
van dong va chuyén hoa cac ngudn tai chinh trong qua trinh phan phdi dé tao lap hoic
sit dung cac quy tién t& nham dat téi cac muyc tiéu kinh doanh ctia doanh nghiép. Tai
chinh doanh nghiép 13 mot bo phan trong hé thdng tai chinh, tai day nguén tai chinh
xudt hién va dong thoi day cling 1a noi thu hut tré lai phan quan trong cac ngudn tai
chinh doanh nghiép. Tai chinh doanh nghiép c6 anh huong 16n dén doi séng xa hoi,
dén su phat trién hay suy thodi ctia nén san xuat. [3, tr.2]

1.1.2. Vai tro caa tai chinh doanh nghiép

Trong hoat dong kinh doanh ctua doanh nghiép, tai chinh doanh nghiép c6 nhiing
vai tro chu yéu sau day:

Thet nhat, tai chinh doanh nghiép c6 vai trd huy dong dam bao day du va kip thoi
vbn cho hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép.Bé thuc hién moi qua trinh kinh
doanh caa doanh nghiép trudc hét phai c6 mot yéu té tién dé d6 1a von kinh doanh. Vai
trd cua tai chinh doanh nghiép trudc hét duoc thé hién ¢ viéc xac dinh ding din nhu
cau von can thiét cho hoat dong cua doanh nghiép trong ting thoi ky. Tiép do phai lya
chon cac phuong phap va hinh thirc huy dong von thich hop, dap tng kip thoi cac nhu
cau vén dé hoat dong caa céc doanh nghiép duoc thuc hién mot cach nhip nhang lién
tuc Vi chi phi huy dong vén thap nhét.

Ther hai, tai chinh doanh nghiép c6 vai trd té chuc st dung vén tiét kiém va hiéu
qua. Viéc t6 chac str dung von tiét kiem va hiéu qua duoc coi 1a diéu kién ton tai va
phét trién cua moi doanh nghiép. Tai chinh doanh nghiép cé vai trd quan trong trong
viéc danh gid va lya chon dy an dau tu t6i uu; huy dong ti da sé von hién cé vao hoat
dong kinh doanh, phan b hop ly cac ngudn vén, st dung cac bién phép dé ting nhanh
vong quay caa vdn, nang cao kha ning sinh 1oi cua vén kinh doanh.

Thiz ba, tai chinh doanh nghiép 1a don bay kich thich va diéu tiét kinh doanh. Vai
trd nay cua tai chinh doanh nghiép duogc thé hién thdng qua viéc tao ra sicc mua hop ly
dé thu hit von dau tu, lao dong, vat tu, dich vu, ddng thoi xac dinh gia ban hop ly khi
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phat hanh c6 phiéu, hang hoa bén, dich vu va théng qua hoat ¢ong phan phdi thu nhap
cua doanh nghiép, phan phéi quy tién thuong, quy tién lwong, thuc hién cac hop dong
kinh té...

Thet e, tai chinh doanh nghiép c6 vai tro giam sat kiém tra chat ch& hoat dong
kinh doanh caia doanh nghiép. Tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép 1a mét tim guong
phan anh trung thuc nhat moi hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép théng qua céc
chi tiéu tai chinh thuc hién ma cac nha quan ly doanh nghiép dé dang nhan thiy thuc
trang qua trinh kinh doanh cua doanh nghiép, dé tir d6 c6 thé danh gia khai quat va
kiém soat dwgc cac mit hoat dong cua doanh nghiép, phat hién kip thoi nhitng vuéng
méc, ton tai dé tir d6 dwa ra cac quyét dinh diéu chinh cac hoat dong kinh doanh nhiam
dat té1 muc tiéu da dinh.

Vai trd cua tai chinh doanh nghiép s& trd nén tich cuc hay thu dong truéc hét 1a
phu thudc vao sy nhan thic va van dung cac chire nang cua tai chinh, sau nira con phu
thudc vao mdi truong kinh doanh, co ché to chac tai chinh doanh nghiép va cac
nguyén tic can quén triét trong moi hoat dong tai chinh doanh nghiép.

1.2. Nhitng van dé co ban vé phan tich tai chinh doanh nghiép
1.2.1. Khai ni¢gm phan tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich tai chinh 1a quy trinh st dung tap hop céc khéai niém, hé thong céc
phuong phép, cong cu, k¥ thuat phan tich cho phép thu thap va xir Iy cac thong tin ké
toan va céac thong tin khac vé quan Iy nham danh gia tinh hinh tai chinh ctia mot doanh
nghiép, danh gia rui ro, mac do va chat luong hiéu qua hoat dong cia doanh nghiép
d6, kha nang va tiém luc cia doanh nghiép, giup nguoi sir dung thong tin dua ra céc
quyét dinh tai chinh, quyét dinh quan 1y dau tu va tai tro phu hop. [1, tr.5]

Phan tich tai chinh doanh nghiép la mét khau co ban trong tai chinh doanh
nghiép, c6 quan hé chit ch& véi cac hoat dong khac cua doanh nghiép. Tuir dau thé ky
20 dén nay, phan tich tai chinh da dwoc phét trién va chi trong hon bao gid boi su phat
trién cua hé thong tai chinh va cong nghé thdng tin. Khdng chi cac doanh nghiép ma
cac nha dau tu, ngin hang...déu sir dung phan tich tai chinh nhw 14 cong cu dac luc dé
ra quyét dinh.

Phan tich tai chinh 1a co s& quan trong trong viéc danh gia mot doanh nghiép tir
d6 ra quyét dinh dau tu, n6 cho biét thuc trang hoat dong, kha ning sinh 1oi cua doanh
nghiép trong qua khir va hién tai déng thoi du bao tuong lai. Do vy né can dugc danh
su dau tu thich dang trong qua trinh phan tich doanh nghiép.

Thang Long University Library



AP L

1.2.2. Y nghia ciia phan tich tai chinh doanh nghiép

Phan tich tai chinh doanh nghiép c6 y nghia v6 cung quan trong. Viéc phan tich
cac bao cdo tai chinh ctia doanh nghiép 1a qué trinh kiém tra, ddi chiéu, so sanh cac sb
liéu, tai liéu vé tinh hinh tai chinh hién hanh va trong qué khtr nham muc dich dénh gia
tiém nang, hiéu qua kinh doanh ciing nhu nhing rui ro trong twong lai. Trong hoat
dong kinh doanh theo co ché thi truong ¢ su quan ly ctia Nha nuéc, cac doanh nghiép
thudc cac loai hinh so hitu khac nhau déu binh ding trudc phép luat trong viéc lua
chon nganh nghé, linh vuckinh doanh. Do vay s& c6 nhiéu ddi tugng quan tam dén tinh
hinh tai chinh ciia doanh nghiép nhu: chu doanh nghiép, nha tai trg, nha cung cép,
khach hang, ké ca cac co quan Nha nude va ngudi 1am cong, mdi ddi twong quan tam
dén tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép trén cac goc do khac nhau.

Déi véi nha qudn tri doanh nghigp: Két qua cia phan tich tai chinh doanh
nghiép 1a co s dé cac nha quan tri ty danh gia hiéu qua quéan 1y kha nang sinh 10i, kha
ning thanh toan va viéc can bang thu chi ctia doanh nghiép trong giai doan da qua.
Déng thot day cling 1a cong cu dé kiém tra, kiém soat hoat dong trong doanh nghiép va
1a co s& cho nhitng du doan tai chinh va dinh hudéng quyét dinh ciia nha quan tri doanh
nghiép trong hoat dong kinh doanh, dau tu, tai trg trong twong lai.

Déi Vi cac nha diu tw vao doanh nghigp: DI véi cac nha dau tu, moi quan tam
hang dau cuaa ho 1 thoi gian hoan vén, muac sinh 13i va su rai ro. Vi vay, ho can cac
thong tin vé diéu kién tai chinh, tinh hinh hoat dong, két qua kinh doanh va tiém ning
tang trudng cua cac doanh nghiép. Trén co s phan tich cac thdng tin vé tinh hinh hoat
dong, vé két qua kinh doanh hang nam, cac nha dau tu s& danh gia dugc kha ning sinh
loi va trién vong phét trién ciia doanh nghiép, tir d6 dua ra nhitng quyét dinh phil hop.

Déi véi cac chii ne ciia doanh nghigp: Phan tich tai chinh duoc cac to chuc tin
dung va nha cung cip sur dung dé danh gia kha ning tra ng cua doanh nghiép. Cac ddi
tugng nay xem xét kha ning thanh toan ciia doanh nghiép trén hai khia canh I1a ngén
han va dai han. Néu Ia nhitng khoan cho vay ngin han, ho dic biét quan tim dén kha
nang thanh toan nhanh cua doanh nghiép, nghia la kha nang (ng phé ctia doanh nghiép
d6i vi cac khoan ng khi dén han tra. Néu I1a nhitng khoan cho vay dai han, ho quan
tam dén kha ning sinh 10i cua doanh nghiép. Bang cach can nhic cac yéu tb trén, ho
dua ra quyét dinh cho vay hay khong cho vay, ki két hop déng thanh toan tra chim hay
thanh toan tra ngay... Diéu nay s& lam giam rui ro trong cac hoat dong tin dung.

Déi Véi nguwoi lao déng trong doanh nghiép: Bén canh cac nha dau tu, nha quan
ly va céc chi ng, ngudi lao dong trong doanh nghiép ciing rat quan tam téi céc thong
tin tai chinh cua doanh nghiép boi vi két qua hoat dong caa doanh nghiép s& tac dong
tryc tiép toi khoan thu nhip nhu lwong, thuéng cia ho. Ngoai ra, dbi voi mot sé nguoi
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lao dong tham gia gop von vao doanh nghiép, cd quyén lgi va trach nhiém gan véi
doanh nghiép thi phan tich tai chinh lai cang dong vai tro quan trong.

Déi Vi cdc co quan qudn Iy Nha nwéc (co quan thué, don vi Kiém todn...):
Thong qua két qua phén tich tai chinh, cic co quan quan ly Nha nuéc s& danh gia,
kiém tra, kiém soat cac hoat dong kinh doanh, hoat dong tai chinh tién té cua doanh
nghiép voi chinh sach, quy dinh ctia phap luat va tinh hinh hach toan chi phi, gia
thanh, tinh hinh thuc hién nghia vu v&i Nha nudc va khach hang ctia doanh nghiép.
1.2.3. Nguén thong tin s dung trong phan tich tai chinh
1.2.3.1. Thong tin bén trong doanh nghiép

Nhitng thong tin bén trong bao gdm hé théng cac bao céo tai chinh, chién lugc phat
trién va tinh hinh quan ly cua doanh nghiép. Trong d6, dé danh gia mot cach co ban tinh
hinh tai chinh cua doanh nghiép, c¢6 thé sir dung théng tin ké toan trong noi bo doanh
nghiép nhu 13 mot nguon thong tin quan trong bac nhat. Véi nhitng dic trung hé thong,
dong nhat va phong phd, ké toan hoat dong nhu mot nha cung cap quan trong nhiing
thong tin danh gia cho phan tich tai chinh. Thong tin ké toan dugc phan anh kha day du
trong cac bao cao ké toan. Phan tich tai chinh duoc thuc hién trén co s& cic bao cdo tai
chinh dugc hinh thanh théng qua viéc xir ly cac béo cdo ké toan chu yéu: dé 1a bang can
d6i ké toan, béo céo két qua kinh doanh, ngan quy (bao céo luu chuyén tién t¢).

Ca4c béo c4o tai chinh gom co:

Bang can ddi ké toan

Bdng cdn doi ké toan 1a mét bao céo tai chinh chu yéu phan anh téng quat tinh
hinh tai san cia doanh nghiép theo gia tri ghi sé cua tai san va nguén hinh thanh tai
san vao mét thoi diém cudi nam. Néi dung cua bdng cdn doi ké toan thé hién qua hé
thong cac chi tiéu phdan &nh tinh hinh tai san va nguon hinh thanh tai san. Xét vé ban
chat, bang cdn dai ké toan 1a mét bang cdn doi tong hop gia tai san véi von chi s¢
hiru va céng ng' phdi tra (nguon van). [5, tr.21]

Bang can d6i ké toan duoc két cau dudi dang bang can ddi s6 du cac tai khoan ké
toan va sap xép trat ty c4c chi tiéu theo yéu cau quan ly. Bang cin ddi ké toan duoc
chia 1am 2 phan (c6 thé két cau theo kiéu 2 bén hoac 1 bén) la phan “Tai san” va
“Ngudn von”.

Phan tai san: Phan anh gié tri ghi s6 cua toan b tai san hién c6 cua doanh nghiép
dén cudi nam ké toan dang ton tai dudi cac hinh thai va trong tat ca cac giai doan, cac
khau ctia qué trinh san xuat kinh doanh. Cac chi tiéu phan &nh trong phan tai san
thudong dugc sap xép theo trinh tu luan chuyén caa von.
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Phan nguén von: Phan &nh nguén hinh thanh cua tai san dén cudi nim hach toan.
Cac chi tiéu & phan ngudn von thé hién trach nhiém phap ly caa doanh nghiép di vVéi
tung dbi tugng

Béo cao két qua hoat dong kinh doanh

B4o céo két qua hoat dgng kinh doanh 1a mét bao céo tai chinh phan anh cac
khodn doanh thu, chi phi va két qua kinh doanh cua doanh nghiép sau mét ky hoat
dong.[5, tr.39]

B4o céo cung cip nhirng théng tin vé doanh thu, chi phi va két qua cua cac hoat
doéng co ban trong doanh nghiép nhu hoat dong thwong mai, hoat dong tai chinh va cac
hoat dong khac. Tir d6 nhan xét duoc sy phu hop gitta dic diém va nhiém vu cua
doanh nghiép vai co cau doanh thu, chi phi va két qua cua tirng hoat dong. Béo céo
cling cho biét doanh thu cua hoat dong nao chiém ty Ié 16n trong doanh nghiép, tir d6
cac nha quan tri doanh nghiép cé thé ra quyét dinh ma rong kinh doanh va phét trién
doanh thu dya vao nhirng hoat dong d6. Ngoai ra cac nha quan trj cling ¢ thé danh gia
duogc chi phi caa cac hoat dong dé rdi dua ra cac quyét dinh dau tu, gop phan nang cao
hi¢u qua kinh doanh.

Bio cao lwu chuyén tién té

Bdo cdo luu chuyén tién 1a bao cao tai chinh téng hop phdn anh dong tién thu,
chi trong ky hién tai d@é cé co sé du bao dong tién trong ky téi la can cir dwa ra quyét
dinh sir dung von c6 hiéu qud hon. [2, tr.47]

Bao cao luu chuyén tién cho biét dugc doanh nghiép da tao tién bang cach nao,
hoat dong nao 1a hoat dong chu yéu tao ra tién, doanh nghiép da chi tién vao muc dich gi
va sir dung né c6 hop ly hay khong? Théng qua viéc phan tich bao céo luu chuyén tién,
nha quan tri c6 thé du doan duoc dong tién s& phét sinh trong ky twong lai dé co thé lap
mét du toan khoa hoc va dua ra cac quyét dinh nham huy dong va sir dung tién c6 hiéu
qua hon. Bdo cdo chuyén tién phan anh dong tién thu va chi twong @ng voi ba hoat
dong: hoat d¢ong kinh doanh, hoat dong dau tur va hoat dong tai chinh. Viéc phan chia
nay gidp cho chi thé quan tam biét duoc hoat dong nao da thu (chi) tién bang cach nao
va da st dung cho muc dich gi, hoat dong ndo mang lai nhiéu tién nhat va hoat dong nao
sir dung nhiéu tién nhét.
1.2.3.2. Thong tin bén ngoai doanh nghiép

Nhitng thong tin bén ngoai c6 thé dugc hiéu 1a tinh hinh chung vé kinh té tai mot
thoi diém cho trude. Sy suy thoai hodc ting trudng ciia nén kinh té c6 tac dong manh
mé dén co hoi kinh doanh, dén sy bién dong cua gia ca, cac yéu t6 dau vao va thi

truong tiéu thy san pham dau ra, tir d6 tac dong dén hiéu qua kinh doanh cta doanh
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nghiép. Khi co hoi thuén loi, cac hoat dong ctiia doanh nghi¢p dugc mo rong, loi nhuan
cua cong ty, gia tri cia cong ty cling tang lén, va nguoc lai. Khi phan tich tai chinh
doanh nghiép, diéu quan trong phai nhan thay sy xuat hién mang tinh chu ky: qua thoi
ky ting truong thi sé& dén thoi ky suy thoai va nguoc lai. Pong thoi thu thap thong tin
vé chinh sach thué, 1i suat, cac thong tin vé nganh kinh doanh nhu thong tin lién quan
dén vi tri ciia nganh trong nén kinh té, co cau nganh, va cc san pham ciia nganh, tinh
trang cong ngh¢, thi phan...va cac thong tin vé phap 1y, kinh t& dbi v6i doanh nghiép:
cac thong tin ma cac doanh nghiép phai bdo cido cho cic co quan quan ly nhu: tinh
hinh quan 1y, kiém toan, ké hoach sir dung két qua kinh doanh ctia doanh nghiép...
1.2.4. Phwong phap phén tich tai chinh doanh nghiép

1.2.4.1. Phuwong phap 1y s6

Phuong phép ty s6 1a phwong phép truyén théng duoc ap dung phd bién trong
phan tich tai chinh. Pay 1a phuong phap trong dé cac ty s6 duoc sir dung dé phan tich
(c4c ty s6 don dugc thiét lap boi chi tiéu nay so vai chi tiéu khac). Phuong phap phan
tich ty s6 dua trén ¥ nghia chuan muc cé4c ty 18 cua dai luong tai chinh trong cac quan
hé tai chinh. Su bién ddi cac ty sb 1a su bién d6i cac dai luong tai chinh. Vé nguyén
tic, phuong phéap ty s6 yéu cau phai xac dinh cac ngudng, cac dinh muc, dé nhan xét,
danh gia tinh hinh tai chinh doanh nghiép, trén co s& so sanh cac ty I¢ cia doanh
nghiép véi gia tri cac ty 1 tham chiéu.

Trong phan tich tai chinh doanh nghiép, cac ty I¢ tai chinh dugc phan thanh cac
nhom ty 1€ dac trung, phan anh nhitng ndi dung co ban theo cdc muc tiéu hoat dong
cua doanh nghiép. D6 1a cac nhom ty 18 vé kha nang thanh toan, nhom ty & vé co ciu
von va ngudn von, nhém ty 1& vé nang luc hoat dong kinh doanh, nhdm ty 18 vé kha
nang sinh 1oi.

M&i nhém ty 1¢ lai bao gdm nhiéu ty 1¢ phan anh riéng I¢, timg bo phan cua hoat
dong tai chinh trong mdi trudng hop khac nhau, tuy theo giac do phan tich, ngudi phan
tich lwa chon cac nhdm chi tiéu khac nhau dé phuc vy muc tiéu phén tich caa minh.

Chon dung cac ty s6 va tién hanh phén tich chiing, chic chin ta s& phat hién duoc
tinh hinh tai chinh. Phan tich ty s6 cho phép phan tich so sanh doc giita cdc nganh
cung nam va phan tich so sanh ngang gilra cac nam hoac phan tich chi tiéu theo muc
dich riéng.
1.2.4.2. Phuong phap Dupont

Ban chét cta phuong phap Dupont la tich mot ty s6 tong hop phan anh stc sinh
loi ciia doanh nghiép nhu thu nhap trén tai san ROA, thu nhap sau thué trén von chu so
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hiru ROE thanh tich s6 cua chudi cac ty s6 ¢6 mbi quan hé nhan qua véi nhau. Diéu dé
cho phép phan tich anh hudng cta céc ty s6 dé ddi véi ty sé tong hop.

Théng qua viéc sir dung phuong phap phéan tich Dupont dé phan tich tir trén
xudng khéng nhitng c6 thé tim hiéu duoc tinh trang chung cua tai chinh doanh nghiép,
cling c&c quan hé co céu giita cac chi tiéu danh gia tai chinh, 1dm rd cac nhan t6 anh
huong 1am bién dong ting giam cua cac chi tiéu tai chinh chu yéu, clng cac van dé
con ton tai ma con c6 thé gilp cac nha quan ly doanh nghiép lam wu hod co cu kinh
doanh va co cdu hoat dong tai chinh, tao co s& cho viéc nang cao hiéu qua tai chinh
doanh nghiép.

Phén tich Dupont ddi véi ROA

M6 hinh Dupont thuong dugc van dung trong phan tich chi tiéu ROA, c6 dang:

Loi nhugn sau . ] .
Loi nhugn sau thue Doanh thu thuan

ROA thué X

Téng tai san Doanh thu thuan Téng tai san

M6 hinh phan tich trén cho thay, c6 hai yéu té anh huéng dén ty suat sinh 1oi trén
tong tai san, do 1a ty suat sinh loi trén doanh thu (ROS) va hiéu suat sir dung tong tai
san. Vay nén nha quan tri doanh nghiép can phai nghién ctru va xem xét c6 nhiing bién
phéap gi cho viéc nang cao khong ngung kha nang sinh 161 cia doanh thu va su van
dong cua tai san dé nang cao kha nang sinh 16i cia mot dong tai san ma doanh nghiép
dang str dung.

Phén tich Dupont d6i véi ROE

Ngoai ra m6 hinh Dupont con dugc ap dung trong phan tich chi tiéu ROE, co
dang:

Loi nhudn sau thué Loi nhudn sau thué Doanh thu thuan Tong tai san
ROE = = X X

VCSH Doanh thu thuan Tong tai san VCSH

Tir hai md hinh trén c6 thé thay rang hiéu suat sir dung tong tai san cang cao, stc
san xuat cua doanh nghiép cang Ién. Hudng téi muc dich lam tang ti suat sinh 1oi cua
tai san dong nghia véi viéc can nang cao hiéu suat sir dung tong tai san, mot mit tang
dugc quy md vé doanh thu thuan, mat khac phai sir dung tiét kiém va hop Iy vé co cau
cua tai san. Doanh nghiép can khai thac téi da cong suat cac tai san da dau tu, giam bét
hang ton kho va chi phi san xuat dg dang.
1.2.4.3. Phuong phap so sanh

Phuong phap so sanh duoc st dung phd bién nhat va 13 phuong phép chu yéu
trong phan tich tai chinh dé danh két qua, xac dinh vi tri va xu hudng bién dbi cta chi
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tiéu phan tich. Khi so sanh thuong ddi chiéu cic chi tiéu tai chinh voi nhau dé biét
duge muic bién dong cia cac dbi twong dang nghién ctru. Két qua so sanh chi co y
nghia khi cac chi tiéu so sanh dong nhat vé ndi dung kinh té, don vi tinh, cch tinh va
cac diéu kién moi truong cia chi tiéu so sanh.

Trong thuc té khi so sanh, thuong so sanh céc chi tiéu thuc té v6i cac chi tiéu du
kién dé danh gia murc do thuc hién ké hoach dé ra. So sanh chi tiéu thuc hién gitra cac
ky trong nim va giita cac nim cho thiy sy bién doi trong hoat dong san xuét kinh
doanh cua doanh nghiép. So sanh céc chi tiéu cua doanh nghi¢p voi cac chi tiéu tuong
ung cua doanh nghiép cung loai hodc ctiia doanh nghiép canh tranh. So sanh cac thong
s6 kinh té - k¥ thuét ciia cac phuong 4n san xuat kinh doanh khac nhau ctua DN,

Trong phan tich so sanh c6 thé st dung s binh quan, s tuyét dbi va sb twong
d6i. C6 nhiéu phuong thirc so sanh va sir dung phuong thirc nao 1a tuy thudc vao muc
dich va yéu cau cta viéc phan tich:

— So sanh bang s tuyét ddi phan anh qui mo cia chi tiéu nghién ciru nén khi so
sanh bang sb tuyét d6i, cac nha phan tich s& thay r6 dugc sy bién dong vé qui mé
cta chi tiéu nghién ctru gitra ky (diém) phan tich v6i ky (diém) gdc.
S6 bién dong tuyét doi = y1— Y

— So sanh bang sé twong ddi: Khac véi sb tuyét ddi, khi so sanh bang sd twong
ddi, cac nha quan 1y s€ nam duoc két cdu, mdi quan hé, toc do phat trién, muc do
phd bién va xu hudng bién dong cua cac chi tiéu kinh té. Trong phan tich tai chinh,
cac nha phan tich thudng sir dung cac loai sb tuong dbi sau:

+ SO twong dbi dong thai: Ding dé phan anh nhip do bién dong hay toc do ting
trudng cua chi tidu va thuong dung dudi dang sé twong dbi dinh gdc.

+ S6 twong d6i phan anh muc d6 thuc hién: Dung dé danh gia mac d6 thuc hién
trong ky ctia doanh nghiép dat bao nhiéu phan so voi gdc. S6 twong ddi phan anh mirc
dd thuc hién c6 thé su dung dudi chi $6 hay ty 1¢ va dugc tinh nhu sau:

Chi so (ty lé %) thuc hién so voi _ yi—-y < 100%

goc cua chi tiéu nghién cuu Yo

(Yo: Tri s6 chi tiéu gé)c, y1_Yo: Tri s6 thuc hién trong ky)
— S0 sanh véi sd binh quan: Khac véi viée so sanh bang sb tuyét ddi va sb tuong
d6i, so sanh bang s6 binh quan s& cho thdy mirc d6 ma don vi dat duoc so véi binh
quan chung cta tong thé, ctia nganh, cta khu vuc. Qua d6, cac nha quan 1y xac dinh

duogc vi tri hién tai cia doanh nghiép (tién tién, trung binh, yéu kém).
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1.2.4.4. Phuong phdp thay thé

Pay 1a phuong phap xac dinh anh hudng cua cac nhan té bang cach thay thé lan
luot va lién tuc céc yéu tb gia tri ky gdc sang ky phan tich dé xac dinh tri s6 cua chi
tiéu thay d6i. Xac dinh mtc do anh hwong cta cac nhan té dén ddi twong kinh té
nghién ciru. N6 tién hanh dénh gid so sanh va phan tich tirng nhan t6 anh hudng trong
khi d6 gia thiét 1a cac nhan té khac c¢6 dinh. Do d6 dé ap dung n6 phan tich hoat dong
kinh té can &p dung mat trinh ty thi hanh sau:
—  Cin ctr vao mdi lién hé cua tirng nhan td dén ddi twong can phan tich ma tir d6
xay dung nén biéu thirc giita cdc nhan to
—  Tién hanh lan lugt dé xac dinh anh hudng cta ting nhan t6 trong diéu kién gia
dinh cac nhan t6 khac khong thay doi.
—  Ban dau lay ky gbc 1am co s, sau d6 lan luot thay thé cac ky phan tich cho céac
s6 cung ky gdc cua tirng nhan t6.
—  Sau mdi lan thay thé tién hanh tinh lai cac chi tiéu phan tich. SO chénh léch gitra
két qua tinh dugc véi két qua tinh trude d6 13 mirc d6 anh hudng cua cic nhan to
dugc thay d6i sd lidu dén dbi twong phan tich. Tong anh hudng cia cic nhan tb
tuong d6i twong duwong véi ban than ddi twong can phan tich.

1.3. Ngi dung phan tich tai chinh doanh nghiép

1.3.1. Phan tich tinh tinh hinh tai sén-nguén vén

Phan tich tinh hinh tai san, nguon von 1a hoat dong xem xét, danh gia su thay doi
ctia mdi chi tiéu dau ky so véi cudi ky, dau nim so voi cudi nim, ndm nay so véi nim
khac dé xac dinh co ciu va tinh hinh tai san, ngudn vén. Qua trinh nay doi hoi nha
phan tich can phai phan tich méi quan hé giira cac khoan muc cua bang can ddi ké toan
dwa trén quan diém luan chuyén vén trong doanh nghiép.

Viéc dau tién khi phan tich co cau tai san — nguén von cia cong ty la phai tinh
dugc chénh léch twong ddi ciing nhu tuyét d6i cua mdi chi tiéu trong bang CDKT.
Cong thtrc duoc sir dung nhu sau:

Chénh léch twong doi = Gia tri tai san (NV) nam n — Gid trj tai san (NV) ndam n-1

Chénh léch twong doi

Chénh léch tuyér doi =
Gia trj tai san (NV) nam n-1
Dua vao nhitng s6 liéu duoc tong hop tir Bang CDKT, tién hanh xem xét va phan
tich cac bién dong tang, giam, chénh léch tuyét dbi ciing nhu tuong ddi cua ting khoan
muc tai san (ngudn von) cua doanh nghiép qua cac Ky. Qua dé dua ra nhan xét vé muc
d6 dam bao tai san, ngudn vn cho qua trinh hoat dong san xuat kinh doanh.
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Tiép theo, can phan tich vé co ciu tai san:

Tai san ngan han

Ty trong tai san ngan hgn ——
Tong tal san

Tai san dai han

Ty trong tai san dai han = .
Tong tai san
Ty trong tai san ngin han cho biét trong 100 dong tai san cua doanh nghiép thi c6
bao nhiéu dong la TSNH, ty trong tai san dai han cho biét trong 100 dong tai san cua
doanh nghiép thi c6 bao nhiéu dong 1a TSDH.

_ No phdai tra
Ty trong no phdai tra =

Téng nguon von

\Vén cha sé hiru

Ty trong von chi sé hiru = - —
Tong nguon von

Ty trong tai ng phai tra cho biét trong 100 ddng tai san ngudn von caa doanh
nghiép thi c6 bao nhiéu dong l1a ng phai tra, ty trong VCSH cho biét trong 100 dong
ngudn von caa doanh nghiép thi ¢é bao nhiéu dong 1a VCSH.
1.3.2. Phan tich két qua hogt dgng kinh doanh

Pé danh gia hiéu qua hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép, can di sau phan
tich mdi quan hé va tinh hinh bién dong cta cac khoan muc trong bao cao két qua kinh
doanh. Khi phan tich, can tinh ra va so sanh muc va ty 1¢ bién dong giira cac ki trén
ting chi tiéu. Pong thoi, so sanh tinh hinh cta ting chi tiéu so voi doanh thu thuan va
so sanh voi s6 liéu trung binh nganh dé danh gia xu hudéng thay doi timg chi tiéu va két
qué kinh doanh ctia doanh nghiép véi doanh nghiép khac.

Khi phan tich hiéu qua kinh doanh can quan tim phan tich mét s6 chi tiéu sau:

Phan tich doanh thu:

Doanh thu 1a chi tiéu phan 4nh tong hop quy mo kinh doanh cta doanh nghiép,

ddng thoi qua chi tiéu nay s& chimg t6 duoc doanh nghiép d3 san xuat va kinh doanh
nhirng san pham phu hop véi nhu cau thi hiéu ngudi tiéu dung.

Doanh thu 1a ngudn tai chinh quan trong dé doanh nghiép trang trai cac chi phi da
bo ra trong qua trinh san xuat kinh doanh. Doanh thu 13 diéu kién dé thuc hién tai san
xuat don gian ciling nhu tai san xuat mé rong.

Thyc hién doanh thu ban hang 1a két thuc giai doan cubi cing ctia qua trinh luén
chuyén von, tao diéu kién thuén loi cho qua trinh san Xuat tiép theo. Do d6 viéc thuc hién
chi tiéu doanh thu ban hang anh hudng rat 16n dén tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép.
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Pé nang cao hiéu qua hoat dong san xuat kinh doanh cua doanh nghiép, cac nha
quan tri luén quan tim dén viéc ting doanh thu, do vay phan tich tinh hinh bién dong
cua doanh thu s& gilp ho c6 céi nhin toan dién vé tinh hinh doanh thu caa doanh
nghiép. Khi phan tich doanh thu, ta c6 thé xem xét & nhiéu khia canh khac nhau nhu
doanh thu theo tirng nhém hang, tirng mat hang, doanh thu cua tirng cira hang, doanh
thu theo cac don vi, bd phan truc thude...

Phéan tich chi phi

Chi phi 1a nhitng khoan tién bo ra dé phuc vu hoat dong san xuat kinh doanh, chi
phi c6 anh huéng tryc tiép dén gia thanh, gia ban va lgi nhuan. Do d6 phan tich chi phi
dé biét xu hudng bién dong cua chi tidu nay theo thoi gian co6 hudng tich cyc hay
khong va viéc quan 1y chi phi da hi¢u qua chua.

Phén tich lgi nhuin

Loi nhuan 1a chi tiéu chat luong tong hop biéu hién két qua caa qua trinh san
xuat kinh doanh. N6 phan 4nh day du vé mit sb luong va chét luong hoat dong cua
doanh nghiép, phan anh két qua viéc sir dung c4c yéu té co ban cua qué trinh san xuat
nhu laodong, vat tu, tai san ¢ dinh, ...

Loi nhuan 1a nguon géc quan trong dé doanh nghiép tich luy, tai dau tu, tang truong,
phét trién va 1a diéu kién dé gop phan nang cao doi séng cai thién diéu kién lamviéc cua
ngudi lao dong trong doanh nghiép. La nguén dé thuc hién cac nghia vu ddi vaingan sach,
gop phan co ban tao nén sir vitng manh cho hé théng tai chinh qudc gia.

Loi nhuan 1a mot don bay kinh té quan trong, cd tac dung khuyén khich nguoi
lao dong va cac doanh nghiép ra sirc phat trién san xuat, nang cao hiéu qua san xuat
kinhdoanh, trén co s¢ cua chinh sach phan phéi dang dan.

Loi nhuan 1 chi tiéu kinh té dac biét quan trong, vi vay phan tich tinh hinh lgi
nhuan c6 y nghia 1a mot noi dung trong tdm cua phan tich hoat dong kinh doanh, chi
c6 thong qua phan tich tinh hinh lgi nhuan mai dé ra céc bién phap nhiam khong
ngirng nangcao loi nhuan, thuc day sy ting truedng cua doanh nghiép.

1.3.3. Phdn tich Luu chuyén tién t¢

Phan tich dong tién dugc tién hanh duya trén bao cdo luu chuyén tién té. Theo do,
nha phan tich s& tién hanh phan tich cac dong tién thu vao va chi ra theo tirng hoat dong
gitip cac dbi tugng quan tam c6 cai nhin sau sac hon vé nhitng dong tién té cua doanh
nghiép, biét duoc nhitng nguyén nhan, tac dong anh hudng dén tinh hinh ting, giam vén
bang tién va céc khoan twong duong tién trong ky. Phan tich bao céo luu chuyén tién té
duoc tién hang bang viéc so sanh luong luu chuyén tién thuan caa tirng hoat dong ca vé
s6 tuyét dbi va twong ddi dé xac dinh sy bién dong, mic d6 anh huong cua tién thu vao
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va chi ra anh huong dén luu chuyén tién thuan trong ky cua ting hoat dong dua vao
cong thuc:

LCT thuan trong ky = LCT thudn cua hoat dong KD + LCT thuan cua hoat déng
dau tw + LCT thuan tir hoat dong tai chinh

Trong do:

LCT thuan timg HP = Tong tién thu vao timg HP — Téng tién chi ra ting hoat
dong

Nguoi phan tich can xac dinh va so sanh gitra ky nay va Ky trudc vé ty trong luu
chuyén tién thuan cua tung hoat dong trong tong luu chuyén tién thuan trong ky dé
nghién ctru va danh gia tinh hinh luu chuyén tién trong méi quan hé giita cac hoat
dong.

1.3.4. Phan tich can bang tai chinh

Can bang tai chinh 1a két qua tir viéc ddi chiéu tinh thanh khoan cia nhitng tai
san xac dinh cac ludng thu vé trong twong lai va tinh téi han caa nhitng khoan no xéac
dinh cac ludng chi ra trong twong lai.

NGi cach khac can bang tai chinh dugc dinh nghia boi sy can bang giita tai san va
ngudn von, bai sy diéu hoa gitra thoi gian bién doi tai san thanh tién va nhip do hoan
tra cac khoan no toi han. Vi vay s liéu vé ngan quy va su thay doi ngan quy khong thé
chi bao chinh xac cac diéu kién can bang tai chinh.

Xét vé tong thé, viéc nim giir c4c tai khoan dai han c6 tinh thanh khoan thap doi
hoi nam giir cac nguon von 1au dai. Chinh tir nhan dinh ndy ma nguyén tac truyén thong
cua can bang tai chinh 1a cac TSDH phai dugc tai tro bai cac ngudn von dai han (von
CSH + vbn vay) theo nguyén tic nay, can bang dugc duy tri bing su bu dap cac ludng
tién (tuong tng véi khau hao tai san dai han) voi cac khoan tra ng (von va li) hang
nim. Tinh 6n dinh cua tai san ciing nhu ngudn vén khong nhitng dam bao bang su can
bang nhat thoi ma con duy tri duoc sy can bang vé dai han. Phan troi cua tong ngudn
vén dai han so véi téng tai san dai han dwoc goi 1a von luu dong, tao thanh mot bién an
toan cho can bang tai chinh.

Tuy nhién kha ning tai trg cho TSDH chua di dé dam bao cho can bang tai
chinh. Cac TSNH khi tham gia vao hoat dong san xuét kinh doanh ciing lam mét phan
ngudn vén trg nén bat dong nam trong gia tri hang ton kho va cac khoan phai thu.
Chénh léch caa tong cac khoan nay véi tong cac khoan phai tra tao thanh nhu cau vé
vén luu dong, ludn thay doi theo nhip d6 san xuat kinh doanh. Doanh nghiép chi c6
duoc can bang tai chinh khi von luu dong du kha nang bu dip cho nhu cau nay.
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Nham danh gia can bang tai chinh trong ngan han va dai han cia doanh nghiép ta
di phan tich céc chi tiéu von luu dong rong (VLBR), nhu cau vén luu dong rong
(NCVLDBR) va ngan quy rong (NQR).
1.3.4.1. Phan tich nhu cau vén leu déng rong va can bang tai chinh trong ngdn han

Can bang tai chinh trong ngdn han thé hién qua chi tiéu nhu cu vén luu dong
rong. Nhu cau von luu dong phai duoc du kién trude trong cac ké hoach kinh té, k§
thuat, tai chinh cho doanh nghiép. Mdi doanh nghiép déu c6 nhiém vu t6 chuc huy
d6ng ngudn vén ngin han sao cho du dé dy trir TSNH, dap tng nhu cu ctia qua trinh
hoat dong kinh doanh va tiét kiém von. Trong trudng hop doanh nghiép khong tu dap
tmg duoc nhu cau vé von, doanh nghiép c6 thé vay ngan hang hodc cac dbi trong khac
dé bd sung vao vén ngan han cua minh. Mt khac, doanh nghiép can c6 nhiing bién
phap hitu hiéu dé sir dung c6 hiéu qua va dam bao hiéu qua cac nguén von, tién hanh
phan bo va st dung hop 1y cac ngudn von hién c6 nhan dap ung day du, kip thoi nhu
cau von kinh doanh ctia doanh nghiép.

Nhu cidu VLDR = Hang ton kho + Ng' phdi thu - No' ngin han (khong ké vay
ngd'n han)

Néu Nhu cau VLR < 0: tiac 1a khoan muc hang ton kho va cac khoan phai thu
nhé hon no ngan han. Piéu ndy cho thay cac khoan ng ngan han (khéng tinh vay ngin
han) khéng nhitng dap @ng nhu cau ngan han ctia doanh nghiép ma con du thira dé tai
trg cho cac tai san khac. Didu nay thuong xay ra khi khach hang tng trudc tién hang
cho doanh nghiép.

Néu Nhu cau VLBR > 0: Khoan muc hang ton kho va cac khoan phai thu 1on hon
no ngan han. Trong truong hop nay, no ngan han (khdng ké no vay) khong du tai tro
cho hang ton kho va cac khoan phai thu cia doanh nghiép. Vi vay, doanh nghiép phai
ding ngudn von thudong xuyén dé tai tro cho phan thiéu hut trong nhu cau vén ngan han.

Ngoai ra, khi danh gia sy bién dong cua nhu cau vén luu dong rong ciing can
phai chi y téi linh vyc kinh doanh, chinh sach tin dung ban hang cua doanh nghiép.

Phan tich vén luu dong rong va can bang tai chinh trong dai han

Can bang tai chinh dai han duoc thé hién qua chi tiéu von luu dong rong. Trong
d6: Vén luu dong rong 1a khai niém phan anh khoan chénh léch giita cac nguén von va
tai san cd cuing tinh chat va thoi gian sir dung.

Nguyén tac co ban caa quan ly tai chinh la doanh nghiép phai ding ngudn vén
dai han dé hinh thanh tai san dai han, diing ngudn ngan han dé tai tro cho tai san ngan
han. DBiéu d6 dam bao rang cac tai san dai han s& dugc sir dung trong thoi han dai ma
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khong phai chiu ap luc vé thanh todn cho ngudn hinh thanh. Céch tai trg nay gilp
doanh nghiép cd duoc su 6n dinh, an toan vé mit tai chinh.

Co hai phuong phap tinh VLDR cua doanh nghiép:

VLDR la phan chénh léch giiza TSNH véi nguon von tam thoi

Voén hru dong rong = TSNH - NVTT

Cong thirc nay thé hién cach thac sir dung ngudn vén luu dong rong cua doanh
nghiép dé tai tro cho céc khoan no ngan han nhu khoan phai thu, hang ton kho hay céc
khoan c6 tinh thanh khoan cao ctua doanh nghiép.

VLDR la phan chénh léch giita nguén von thwong xuyén véi gid tri
TSDH&DPTDH

Von luu dong rong = NVTX — TSDH

Theo cdng thirc ndy, VLDR thé hién can bang gitra nguon vén 6n dinh véi nhiing
tai san co thoi gian chu chuyén trén mot chu ky kinh doanh hoic trén 1 nam. N6 phan
anh ngudn goc von luu dong rong. Co nghia 1a sau khi da tai trg du cho TSDH thi phan
doi ra d6 chinh 1a VLBR. Cach tinh nay thé hién phuong thirc tai tro TSDH va dong
thoi phan anh tac dong cua viéc dau tu 1én can bang tai chinh tong thé.

Vén luu dong rong 1a mot chi tiéu quan trong dé danh gia can bang tai chinh cua
doanh nghiép. Biéu nay duoc thé hién qua cac truong hop sau:

Truwong hgp 1: VLDR=NVTX -TSDH >0

Trong trudng hop nay, can bang tai chinh dai han duoc danh gia 1a tot, NVTX
ngoai tai tro cho TSDH con tai tr¢g cho TSNH.

Trwong hgp 2: VLDR=NVTX -TSDH <0

Trong truong hop nay, mot phan TSDH duoc tai trg boi Nguon von tam thoi, do
vy can bang tai chinh trong dai han duoc danh gia 1a khong tot.

Trwong hgp 3: VLDR=NVTX -TSDH =0

Trong truong hop ndy, toan bd NVTT duge dam bao bang TSNH tic 13 ding
toan bd TSNH dé thanh toan ng ngén han, can bﬁng dai han dugc dam bao nhung
khong tht.

Tuy nhién dé danh gia can bang tai chinh ctia doanh nghiép can nghién ctru trong
ca chudi thoi gian thi méi dy doan nhitng kha ning, trién vong vé can bang tai chinh
trong tuong lai. Vi vay viéc nghién ctru VLDR tai nhiéu thdi diém khac nhau dé gitp
cho ngudi phan tich loai trir duoc nhitng sai 1éch vé s6 liéu. Phéan tich VLDR qua nhiéu

ky c6 nhiing truong hop sau:
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Néu VLDR gidm va dm qua cdc nam: Cho thdy mtc do an toan va bén viing tai
chinh caa doanh nghiép giam, vi doanh nghiép phai st dung nguén vén tam thoi dé tai
trg tai san dai han. Do d6 doanh nghiép s& gap &p luc vé thanh toan ngan han va co
nguy co pha san néu khong thanh toan ding han hay c6 hiéu qua kinh doanh thap.

Néu VLPR dwong va ting qua ndm: Cho thdy muc d6 an todn va bén ving tai
chinh cua doanh nghiép 1a tét vi khdng chi tai san dai han ma ca tai san ngin han déu
duogc tai trg bang ngudn von thudng xuyén. Diéu d6 c6 nghia 1a NVTX ting qua céac
nim 13 do doanh nghiép ting ngudn vén chu sé hitu hay ting ng dai han. Néu ting von
cha sé hitu thi sé ting tinh doc 1ap vé tai chinh cho doanh nghiép, nguoc lai néu giam
di ngudn von cha sé hiru thi tinh doc 1ap vé tai chinh s& giam nhung lai ting hiéu tng
don bay no néu tang ng dai han va phai chiu rai ro vé sir dung no.

Néu VLBR co tinh 6n dinh: Piéu d6 thé hién cac hoat dong cua doanh nghiép
dang trong trang thai 6n dinh nhung can xem xét dén nguon tai tro dé c6 duoc su on
dinh @6 trong tuong lai.

1.3.5. Phan tich cac nhom chi tiéu tai chinh
1.3.5.1. Phan tich kha nang thanh todn

Pay 14 nhom chi tiéu duoc st dung dé danh gia kha niang cua doanh nghiép trong
viéc dam bao thanh toan céc khoan ng khi né dén han. Kha ning thanh toan cua doanh
nghiép phan anh mdi quan hé tai chinh cac khoan c6 kha ning thanh toan trong ky véi
khoan phai thanh toan trong ky. Su thiéu hut vé kha niang thanh khoan c6 thé dua
doanh nghiép toi tinh trang khong hoan thanh nghia vu tra ng ngan han cua doanh
nghiép diing han va c6 thé phai ngimg hoat dong. Do d6 can cha y dén kha ning thanh
toan cua doanh nghiép

Khi niing thanh toin ngin han

Khd nang thanh todn Tong tai san ngan han

ngan han - Tong ne ngan hgn

Tai san ngan han thudng bao gom tién, cac ching khoan dé chuyén nhuong, cac
khoan phai thu va hang t6n kho. Ng ngan han thuong bao gdom cac khoan vay ngan
han ngan hang va cac t6 chuc tin dung, cac khoan phai tra nha cung cap, cac khoan
phai tra khéc...Ca tai san ngin han va no ngin han déu cd thoi han nhét dinh - téi mot
nam. Hé s6 kha nang thanh toan ngan han ding dé do luong kha ning tra cac khoan ng
ngin han bang cac tai san ngan han, hay noi cach khac 1a 1 dong ng ngan han dugc
dam bao bang bao nhiéu dong tai san ngan han.

Hé sb nay co gia tri cang cao thi kha ning thanh toan no ngan han cua doanh
nghiép cang tét va nguoc lai. Néu kha ning thanh toan hién hanh nho hon 1 thi doanh

15



nghiép khong du kha ning thanh todn no ngan han. Tuy nhién, néu con s6 nay quéa cao
thi ¢6 nghia 1a doanh nghiép da dau tu qua nhiéu vao tai san ngan han so vai nhu cau.
Thong thuong thi phan vuot troi d6 sé khéng sinh thém loi nhuan. Vi thé ma viéc dau tu
d6 s& kém hiéu qua. Van dé nay doi hoi nha doanh nghiép phai phan bo von nhu thé nao
cho hop ly.

Kha nang thanh toan nhanh

Tong tai san ngan han - Kho

Kha nang thanh toan nhanh = ; ]
Tong no ngan han

Hé s6 kha ning thanh toan nhanh cho biét kha ning hoan tra cac khoan ng ngin
han khong phu thudc vao viéc viéc ban tai san du trit (hang ton kho). Vi hang ton kho
la tai san kho chuyén doi nhat trong cac tai san ngan han, nén loai bo khoan muc
hangton kho s& phan anh chinh xac hon kha ning chi tra cac khoan ng téi han cua
doanh nghiép.

Kha niang thanh toan tirc thoi

Tién va cac khodn tuwong drong tién

Hé s6 kha néng thanh toan tic thoi = :
No ngan han
Tién va cac khoan twong dwong tién la cac tai san mang tinh thanh khoan cao
nhat ciia doanh nghiép. Kha niang thanh toan tac thoi thé hién méi quan hé tién (tién
mat va cac khoan twong duong tién nhu chiing khodn ngan han dé chuyén doi...) va
khoan no dén han phai tra. Kha nang thanh toan tirc thoi qué cao tic doanh nghiép duy
trit qua nhiéu tién mat thi doanh nghiép bo 15 co hoi sinh 16i. Cac chii no danh gia mirc
trung binh hop ly cho ty 18 nay la 0,5. Khi hé s6 nay 16n hon 0,5 thi kha ning thanh
toan tic thoi ciia doanh nghiép 12 kha quan va nguoc lai, néu hé sé nay nho hon 0,5 thi
doanh nghiép sé gap kho khan trong viéc thanh toan no.
1.3.5.2. Phan tich kha nang quan ly tai san

Kha ning hoat dong ctia doanh nghiép duoc hiéu la kha niang ciing nhu trinh do
cua doanh nghiép trong viéc két hop cac loai tai san bao gdm ngan han va dai han dé
tao ra cac két qua kinh doanh cho doanh nghiép.

Vong quay hang ton kho va thoi gian quay vong hang ton kho

Gia von hang ban

Vong quay hang ton kho = -
J ey ang Hang ton kho

360
Vong quay hang ton kho

Thoi gian quay vong hang tén kho =
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Du trit va ton kho thuong chiém ty trong 16n trong tai san ngan han cua doanh
nghiép. Vi vay, mot mat ta phai gigi han muac du trir nay ¢ muc tdi wu, mat khac tang
vong quay ctia ching. Dy trit 1a mot khoan dau tu can thiét dé dam bao tinh lién tuc
cua san xuat va khdng bo 1& co hoi trong kinh doanh. Khoan dau tu nay duoc giai
phong sau khi san pham duoc tiéu thy.

Chi tiéu vong quay hang ton kho phan &nh sb lan hang ton kho duoc ban ra trong
ky ké todn va c6 anh huong truc tiép dén nhu cau vén luan chuyén. Con sé nay cang
cao chiing té kha ning ban ra cang 16n. Trén goc d6 chu chuyén vén thi hé sé quay
vong ton kho 1én s& giam bét dugc s6 vén dau tu vao cong viéc nay, hiéu qua sir dung
vbn s& cao hon. Tuy nhién, khi phan tich ciing can phai chu y dén nhitng nhan t6 khac
anh huong dén hé s6 quay vong ton kho nhu viéc a4p dung phuong thic ban hang,két
céu hang ton kho, thi hiéu tiéu ding, tinh trang nén kinh té, dac diém theo mia vu cua
doanh nghiép, thoi gian giao hang cua nha cung cap...

Bién dong cua chi tiéu vong quay hang ton kho cung cap cho ta nhiéu thong tin.
Viéc giam vong quay von hang ton kho c6 thé do cham ban hang, quan Iy du trit kém,
trong dy trit ¢6 nhiéu san pham lac hau. Nhung viéc giam vong quay hang ton kho
cling c6 thé 1a két qua caa quyét dinh caa doanh nghiép ting muc dy trit nguyén vat
lieu khi biét trude gia ca cia chung s& ting hoic cd thé c6 su gian doan trong viéc
cung cap cac nguyén vat lidu nay (c6 dinh cong, suy giam san xuat). Nguoc lai, viéc
taing vong quay hang ton kho c¢6 thé do nhiing cai tién dugc ap dung trong khau ban
hang hay hang hoa caa doanh nghiép dat chat lugng cao, két cau hop ly. Pay 1a diéu
dang khich 1&. Con néu doanh nghiép duy tri mic ton kho thap thi ciing lam cho hé s6
quay vong hang ton khoting cao nhung diéu nay doi khi gay ra tinh trang thiéu hang
dé ban va anh huong dén viéc ting doanh thu.

Vong quay khoan phai thu

Doanh thu thuan

Vong quay cac khoan phai thu = :
Céac khoan phdi thu

Vong quay cac khoan phai thu ding dé do ludong tinh thanh khoan ngan han ciing

nhu hiéu qua hoat dong cua doanh nghiép. Ti 1& ndy co thé cho ngudi phén tich va sir

dung thdng tin biét duoc hiéu qua va chat lwong cia viéc quan li cac khoan phai thu.

Vong quay cac khoan phai thu cao ching t6 kha ning thu héi ng tét. Tuy nhién, diéu

nay c6 thé gay giam doanh thu do chinh sach ban chiu nghiém ngit hon. Vong quay

cac khoan phai thu thap chang to chuang té chinh sach ban chiu ctia doanh nghiép
khong c6 hiéu qua va tiém an nhiéu rui ro.
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Trong hoat dong san xuat kinh doanh, viéc ton tai cac khoan phai thu 1a diéu kho
tranh khoi. Nho ban chiu, doanh nghiép cd thé thu hat thém khach hang, mé rong thi
truong va duy tri thi truong truyén thong, do d6 c6 thé giam hang t6n kho, duy tri dwoc
MG san Xuat, nang cao hiéu qua st dung may mac, thiét bi. Hon nita, né con co thé
mang lai lgi nhuan tiém nang cao hon nho Vviéc tang gia do khach hang mua chju. Song
viéc ban hang chiu ciing day doanh nghiép vao tinh trang phai di mat khong it voi cac
rai ro. P6 13 gia tri hang hoa lau duoc thuc hién din dén giam tdc do chu chuyén cua
vbn, dac biét trong tinh trang thiéu von doanh nghiép phai huy dong ngudn tai tro cho
viéc ban chiu; mot diéu dang lo ngai hon 1a rui ro vé kha ning thu ng, chi phi doi no.
Vi vay, nhiém vu cua ngudi quan ly doanh nghiép 1a phai quan tim dén vong quay cac
khoan phai thu. Hay ndi cach khac can quan 1i dwoc Ki thu tién binh quan va cé bién
phap rut ngan thoi gian nay.

Ky thu tién binh quan

360

Ky thu tién binh qudn =
Vong quay cac khoan phdi thu
Trong phan tich tai chinh, ky thu tién binh quan duoc st dung dé dénh gia kha
nang thu tién trong thanh toan trén co s cac khoan phai thu va doanh thu binh quén
mét ngay. Ty sb nay cho biét doanh nghiép mat binh quan 1a bao nhiéu ngay dé thu hoi
cac khoan phai thu ctia minh. Vong quay cac khoan phai thu cang cao thi ki thu tién
cang thap va nguoc lai. Dua vao ky thu tién binh quan, c6 thé nhan ra chinh sach ban
tra cham cua doanh nghiép, chat lugng cong tac theo déi thu hdi ng ciia doanh nghiép.
Céc khoan phai thu 16n hay nho phu thudc vao nhiéu yéu to
—  Tinh chit coa viéc doanh nghi¢p chép nhan ban hang chiu: Mgt s6 doanh
nghiép c6 chinh sach mé rong ban chiu va chap nhan kéo dai thoi han thanh toan
hon cac dbi thii canh tranh dé phat trién thi trudng.
—  Tinh trang cta nén kinh té: Khi tinh hinh thuén loi cac doanh nghiép c6 khuynh
huéng d& dang chip nhan ban chiu va nguoc lai. Néu chap nhan ting thoi gian ban
chiu cho khach hang ma khéng ting duwgce muc tiéu thu thi d6 1a diu hiéu xau vé tinh
hinh kinh doanh. Doanh nghiép cin phai thay doi chinh sach tiéu thu dé giit khach
hang hodc ning cao kha ning canh tranh ctia san phim. Nhung tinh trang d6 ciing c6
thé 1a do khach hang gdp kho khan trong chi tra nhat 1a & vao thoi ky kinh té suy
thodi. Tinh hudng d6 gay kho khan day chuyén cho cac doanh nghiép ban chiu.
—  Chinh sach tin dung va chi phi ban hang chiu: khi 13i suat tin dung cép cho cac
doanh nghiép dé tai tro cho kinh doanh ting, cic doanh nghiép c6 xu hudng gidm thoi
gian ban chiu vi néu tiép tuc kéo dai thoi han s& rt ton kém vé chi phi tai chinh.
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— Ngoai ra d6 16n ctua cac khoan phai thu con phu thudc vao céc khoan tra trude
cua doanh nghiép.

Heé sb tra ng

Gia von hang ban+Chi phi quan ly chung, ban hang

He s6 tra no = -
Phdi tra nguoi ban, lwong, thuwong, thué phdi tra

Hé sb tra no 1a chi tiéu vira phan &nh uy tin cua doanh nghiép ddi véi ban hang
vira phan &nh kha ning tra ng caa doanh nghiép. Céc doanh nghiép thuong muébn thu
no nhanh, tra ng cham nén ho rat mudn kéo dai thoi gian hoan tra ng dan dén hé sé tra
no thip. Hé sb nay thap cho thay cong ty rat c6 uy tin va Ia khach hang tét caa nha
cung cap nén dugc cho cham tra, nhung ciing ¢ thé 1a du hiéu cho thay doanh nghiép
dang kho tra cac khoan ng dén han. Bé khang dinh duoc kha ning thanh toan no cua
doanh nghiép can phan tich chi tiét cac khoan phai tra, cac khach hang cho no, doanh
s6 phat sinh no cd va tudi no cac khoan phai tra, ddi chiéu véi hop dong mua hang,
xem xét toc do tang treong doanh thu, loi nhuan,... dé c6 két luan vé viéc hé sé tra no
thip 1a do duoc cho cham tra hay do doanh nghiép kinh doanh yéu kém mat kha ning
thanh toan cac khoan no.

Thai gian tra ng trung binh

Thoi gian tra 360
ne trung binh

Hé sé tra no

Chi s6 nay cho biét cong ty mat bao nhiéu ngay dé thanh toan cac khoan no cua
minh. Chi s nay cang thap ching to cong ty uy tin va cé kha niang tra no tot.

Thoi gian quay vong tién

o . Thoi gian o Thoi  gian
Thoi gian luéan . Thoi gian thu )
P quay vong . trd no trung
chuyén tién = T + notrung binh -
hang ton kho binh

Chi tiéu thoi gian luan chuyén tién 1a sy két hop cua ba chi tiéu danh gia cong tac
quan 1y hang luu kho, khoan phai thu, khoan phai tra. Thoi gian quay vong tién ngan,
chang to doanh nghiép sém thu hoi duoc tién mat trong hoat dong san xuat kinh
doanh, quan Iy hiéu qua khi giit duoc thoi gian quay vong hang ton kho va cac khoan
phai thu & muc thap, chiém dung dwoc thoi gian dai ddi voi cac khoan no. Tuy nhién,
cling tuy vao dic diém caa nganh nghé kinh doanh ma doanh nghiép hoat dong, doi
véi doanh nghiép hoat dong trong linh vyc thuong mai dich vu thi thoi gian quay vong
tién s& ngan hon nhiéu so vai doanh nghiép hoat dong trong linh virc san xuat.
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Hiéu suit sir dung tai san dai han

Hidu sudt sir dung Doanh thu thuan

tai san dai han Téng tai san dai han
Chi tiéu nay cho biét mot dong tai san dai han tao ra duoc bao nhiéu dong doanh
thu trong ky. Tai san dai han & ddy cha yéu 1a may méc, thiét bi, nha xudéng, dugc xac
dinh 1 gi tri con lai toi thoi diém 1ap bao cdo tic 1a bang nguyén gié tai san dai han
trir di hao mon luy ké. Ty sé nay dwogc xac dinh riéng biét nham danh gia hiéu qua hoat
dong cua riéng tai san dai han.
Hiéu suét sir dung tai sin ngin han

, Doanh thu thuan
Hiéu suat st dung TSNH =

TSNH

Chi tiéu hiéu suat st dung tai san ngan han cho biét mdi dong tai san ngan han
cua doanh nghiép tao ra duoc bao nhiéu dong doanh thu. Tai san ngan han ¢ day bao
gdm tién va cac khoan twong duong tién, cac khoan dau tu ching khoan ngan han, cac
khaon tra trugc ngan han va hang ton kho.

Hiéu suit sir dung tong tai san
Hiéu suat sir dung téng tai Doanh thu thuan

san Téng tai san

Chi tiéu hiéu suit s dung tong tai san do luong hiéu qua st dung tai san noi
chung cua doanh nghiép, khéng phan biét TSNH hay TSDH, nhiam gilp cha doanh
nghiép thay duoc hiéu qua dau tu va hiéu qua str dung tai san cho hoat dong san xuat
kinh doanh. Chi tiéu nay cho biét hiéu suat sir dung toan bo tai san cua doanh nghiép,
mot dong tai san tao ra bao nhiéu déng doanh thu. No ciing thé hién sé vong quay
trung binh cua toan bo vén caa doanh nghiép trong ky bao cao. Hé sb nay lam rd kha
nang tan dung von triét dé vao san xuat kinh doanh caa doanh nghiép. Viéc tang vong
quay von kinh doanh nay 1a yéu t6 quan trong 1am tang loi nhuan cho doanh nghiép
d6ng thoi 1am ting kha ning canh tranh, ting uy tin ctia doanh nghiép trén thi truong.
1.3.5.3. Phan tich kha nang quan ly ng

Trong tai chinh cong ty, mirc d sir dung no dé tai tro cho hoat dong cua cong ty
goi 1a don bay tai chinh. Pon bay tai chinh c¢6 tinh hai mat, mot mat n6 gilp gia ting
loi nhuan cho cb dong, mit khac né 1am gia ting rui ro. Do dé, quan li ng ciing quan

trong nhu quan li tai san. Céc chi tiéu phan anh kha niang quan li no bao gom:
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Ty sé ng trén téng tai san
Ty s6 no trén tong tai san do lwdng mie d6 str dung no cia doanh nghiép dé tai
tro cho tong tai san va duogc xac dinh bang cach lay tong no chia cho tong tai san.

Tong so no

Ty 6 no = -
Tong tai san
Téng sé no caa doanh nghiép bao gdm toan bo s6 no ngén han va no dai han. Ty
s6 nay cho biét cd bao nhiéu phan tram tai san cua doanh nghiép 1 tir di vay. Qua day
biét duoc kha ning ty chu tai chinh caa doanh nghiép. Ty s6 nay ma qué nho, chang to
doanh nghiép vay it. Biéu ndy c6 thé ham y doanh nghiép c6 kha ning ty chu tai chinh
cao. Song né ciing c6 thé ham y la doanh nghiép chua biét khai thac don bay tai chinh,
tie 1a chua biét cach huy dong von bang hinh thire di vay. Nguoc lai, ty s6 nady ma cao
qua ham y doanh nghiép khong cé thuc lyc tai chinh ma chu yéu di vay dé c6 von kinh
doanh. Piéu nay ciing ham ¥ 1a mtrc d6 rui ro cia doanh nghiép cao hon.
Ti 18 no so véi von chii sé hiru

) ) Tong no
Ti 50 no so voi von chu so hiru =

Von chil s¢ hitu
Ti s nay do ludng muc do sir dung no ctia doanh nghiép trong mdi twong quan
v6i mirc d6 st dung vén chu so hiru. V& mit ¥ nghia ti 18 nay cho biét:
—  Mbi quan hé gitra mirc d6 st dung no so véi muc do sir dung von chu sé hitu
cua doanh nghiép.
—  Mbi quan hé twong tmg giita cac khoan ng va vén chu so hitu trong doanh
nghiép.
Ti 1€ kha nang tra lai

, _ EBIT
17 s0 kha nang tra lai =

Chi phi lai vay
Str dung no néi chung tao ra duoc loi nhuan cho cong ty, nhung c¢b dong chi c6
loi khi nao lgi nhuan tao ra 16n hon 1ai phai tra cho viéc st dung no. Néu khong cong
ty s& khong c6 kha ning tra 14i va ganh nang I&i gay thiét hai cho c6 dong. Dé danh gia
kha ning tra |4i cua céng ty ching ta sir dung ti s6 kha ning tra 14i. Ti s6 nay do luong
kha ning tra l3i cua cong ty. Kha ning tra 13i cua cong ty cao hay thap néi chung phu
thudc vao kha nang sinh lgi va mirc do sir dung ng caa cong ty.
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Ti 1¢ kha nang tra n¢g

Ti 1€ kha nang tra 1ai khong phan anh dugc toan dién trach nhi€ém ng¢ ctia doanh
nghiép vi ngoai chi phi 13i doanh nghiép c6 thé phai tra ng gbc va cac khoan chi phi
khac nhu chi phi thué tai chinh...Do d6, khi phan tich kha ning quan li no can st dung

ti 1¢ kha nang tra ng. Ti 1¢ nay dugc xac dinh béng cong thirc sau:

Gid von hang ban + Chi phi khdu hao + EBIT

17 l¢ kha nang tra ng =

No goc + Chi phi ldi vay

Trong BCKQKD cua Viét Nam chi phi khdu hao thuong duoc gop vao chi phi
san xuat chung, chi phi ban hang, chi phi quan li doanh nghiép nén viéc tinh toan ti Ié
kha ning tra ng gip kho khian. Tuy nhién ¢ thé tinh chi phi khau hao trén co so xac
dinh muc khau hao ting lén trong ki.

Ti Ié kha ning tra ng do ludong kha ning tra no goc va I&i cua doanh nghiép tir
cac ngudn doanh thu, khau hao, loi nhuan truée thué. Ti 1 nay cho biét mdi dong no
gdc va 14i c6 bao nhiéu dong co thé st dung dé tra.
1.3.5.4. Phan tich kha nang sinh loi

Céc chi tiéu phan anh kha nang cta doanh nghiép tao ra lgi nhuan cho chu so
hitu, n6 phan 4nh tong hop hiéu qua san xuat kinh doanh va hiéu ning quan ly doanh
nghiép.

Ti suét sinh 10 trén doanh thu (ROS)

Ti sudt sinh loi trén doanh thu Loi nhugn rong

(ROS) Doanh thu thuan

Ty s6 nay cho biét loi nhuan chiém bao nhiéu phan trim trong doanh thu. Ty s6
nay mang gia tri duwong nghia 13 cong ty kinh doanh c6 13, ty s6 cang I6n nghia 14 13i
cang 16n. Ty s6 mang gia tri 4m nghia 1 cong ty kinh doanh thua 13.

Tuy nhién, ty s6 nay phu thudc vao dic diém kinh doanh cia timg nganh. Vi thé,
khi theo ddi tinh hinh sinh loi cia cong ty, nguoi ta so sanh ty sb ndy caa cong ty Voi
ty s6 binh quan cua toan nganh ma cong ty d6 tham gia.

Ti suét sinh 10 trén tong tai sian (ROA)

Tisudtsinhloitréntongtai  Leinhudnrong

san (ROA) Tong tai san

Néu ty s6 nay I16n hon 0, thi c6 nghia doanh nghiép lam an c6 13i. Ty s6 cang cao
cho thdy doanh nghiép lam an cang hiéu qua. Con néu ty s nho hon 0, thi doanh
nghiép 1am an thua 156. Murc 13i hay 186 duoc do bang phan trim cua gia tri binh quan

22

Thang Long University Library



AP L

tong tai san caa doanh nghiép. Ty sb cho biét hiéu qua quan Iy va sir dung tai san dé
tao ra thu nhap cuaa doanh nghiép.

Ty s6 logi nhuan rong trén tai san phu thudc vao moa vu kinh doanh va nganh
nghé kinh doanh. Do d6, nguoi phén tich tai chinh doanh nghiép chi st dung ty sé nay
trong so sanh doanh nghiép vai binh quéan toan nganh hoac véi doanh nghiép khéac
cung nganh va so sanh cung mat thoi ky.

Ti suét sinh 10i trén vén chi sé hitu (ROE)

Ti suat sinh loi trén vén chii s¢ Loi nhugn rong

hizu (ROE) Vén chii sé hizu

Ty s loi nhuan trén vén cha s hitu cho biét ¢t 100 dong vén chu s¢ hitu cua
cong ty c¢6 phan nay tao ra bao nhiéu dong loi nhuan. Néu ty sé niy mang gia tri
duong, 1a cong ty lam an c¢o 1ai; néu mang gié tri 4m 1 cong ty 1am in thua 10.

Ciing nhu ty s6 loi nhuan trén tai san, ty so nay phu thugc vao thoi vu kinh
doanh. Ngoai ra, né con phu thuéc vao quy mod va mirc do rai ro cta cong ty. Dé so
sanh chinh x4c, can so sanh ty s6 nay ciia mot cong ty c¢6 phan véi ty sé binh quan cua
toan nganh, hoic vai ty s6 ciia cong ty twong dwong trong ciing nganh.

1.4. Céc nhan té anh hwéng téi phan tich tai chinh ciia doanh nghiép
1.4.1. Céac nhan té chsa quan

Cac yéu tb thuoc vé doanh nghiép c6 tac dong truc tiép tai tinh hinh tai chinh cua
doanh nghiép minh.

Quy md, co cau té chic ciia doanh nghiép.

Doanh nghiép c6 quy mo cang Ion thi viéc quan ly hoat dong cua doanh nghiép
cang phuc tap. Do luong vén st dung nhidu nén co cau té chirc cua doanh nghiép cang
chit ché thi san xuat cang hiéu qua. Khi quan Iy san xuat duoc quan ly quy cu thi s&
tiét kiém duoc chi phi va thu loi nhuan cao. Ma coéng cu chi yéu dé theo dai quan ly
hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép la hé thoong ké toan tai chinh. Cong tac ké
toan thuc hién tdt s& dua ra cac sb liéu chinh xac giup cho ldnh dao nim dugc tinh tinh
tai chinh cuia doanh nghiép, trén co s d6 dua ra cac quyét dinh dung dan.

Trinh @9 ky thuit san xuit:

Déi voi doanh nghiép cé trinh do san xuat cao, cong nghé hién dai s& tiét kiém
duoc nhiéu chi phi san xuét, tir d6 ha gia thanh san pham, ting sitc canh tranh trén thi
truong. Nhung nguoc lai trinh d6 k§ thuat thap, may mac lac hau s& l1am giam doanh
thu, anh huong dén tai chinh cua doanh nghiép.

Trinh d ddi ngii can bd lao ddng san xuat:
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Trinh d6 t6 chtc quan Iy cia lanh dao: vai trd ciia nguoi lanh dao trong to chirc
san xuat kinh doanh 14 rat quan trong. Su diéu hanh quan Iy phai két hop duoc toi wu
cac yéu td san xuat, giam chi phi khdng can thiét, dong thoi nam bat dugc co hoi kinh
doanh, dem lai su phat trién cho doanh nghiép.

Trinh d¢ tay nghé cua ngudi lao dong: néu cong nhan san xuét co trinh do tay
nghé cao phu hop véi trinh d6 day chuyén san xuat thi viéc st dung may méc s& tét
hon, khai thac duogc téi da cong suét thiét bj lam ting ning suit lao dong, tao ra chat
lwong san pham cao. Biéu nay chic chin s& 1am tinh hinh tai chinh caa doanh nghiép
6n dinh.

Chién lwgc phét trién, dau tw cia doanh nghiép:

Bat c mot doanh nghiép nao khi kinh doanh déu dit ra cho minh ké hoach dé
phét trién théng qua cac chién lugc. Dé tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép dugc phat
trién 6n dinh thi cac chién lugc kinh doanh phai ding huéng, phai can nhac thiét hon
Vi cac chién lugc nay cé thé 1am bién dong 16n luong vén cua doanh nghiép.

1.4.2. Céc nhan té khach quan

Thi trwong:

Thi truong 12 nhan t6 quan trong quyét dinh téi hoat dong kinh doanh cua doanh
nghiép. Trong d6 thi trudng von quyét dinh téi viéc huy dong vén cua doanh nghiép
con thi tredng hang hoa quyét dinh tai viéc s dung vén. Thi truong tiéu thu san pham
c6 tac dong 16n dén doanh thu va loi nhuan caa doanh nghiép. Néu cac thi truong nay
phét trién 6n dinh s& 1a nhan té tich cuc thuc day doanh nghiép tai san xuat ma rong va
tang thi phan,

Do d6 c6 thé ndi yéu t6 thi trudng c6 anh huang 16n dén tinh hinh tai chinh caa
doanh nghiép.

Yéu t6 khach hang:

Ngay nay, nhu cau sir dung san pham caa khach hang ngay cang cao doi hoi nha
cung cap phai tao ra dugc nhitng san pham doc dao, hap dan nguoi mua. Vi vay doanh
nghiép can phai 1am sao tao ra dwoc nhitng san pham dé voi gia thanh hop 1y dé co loi
nhuan cao. Doanh nghiép sé& phai bo ra chi phi hop 1y dé nghién cau thi truong tim
hiéu cac mit hang dang duoc wa chudng, tim hiéu mau ma, bao bi dong goi...dé tir do
c6 quyét dinh san xuat cho hiéu qua. Nhu cau doi hoi cua khach hang cang cao thi
doanh nghiép cang phai tich cuc hon trong cong tac to chirc thuc hién 1am cho hiéu
qua hoat dong tét hon ciing c¢6 nghia tinh hinh tai chinh duoc cai thién.

Trang thai nén kinh té:
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Trang thai nén kinh té c6 anh huong gian tiép t6i tinh hinh tai chinh cua doanh
nghiép. Khi nén kinh té phat trién virng manh va 6n dinh s& tao cho doanh nghiép c6
nhiéu co hoi trong kinh doanh nhu: huy dong vén, dau tu vao cac du an 16n, c6 co hoi
lwa chon ban hang...

Khi nén kinh té phat trién cing vai su tién bo cua khoa hoc ki thuat thi hiéu qua
hoat dong san xuét kinh doanh cua doanh nghiép ciing duoc ting theo. Bai 18 khi khoa
hoc cong nghé phéat trién manh thi n6 s& dat doanh nghiép vao méi truong canh tranh
gay gat. Néu nhu doanh nghiép khéng thich tng dugc méi truong nay chic chin s&
khong ton tai dugc. Vi vay, cac doanh nghiép ludn chi trong viéc dau tu vao cong
nghé . Vi nhitng may mac hién dai khdng nhiing tiét kiém duoc stc lao dong cua con
ngudi Ma con tao ra duoc khoi lwong san pham cao véi gia thanh thap thoa man nhu
cau cua khach hang. Do d6 né sé& lam ting doanh thu cta doanh nghiép, loi nhuan cua
doanh nghiép ting 1én cang khuyén khich doanh nghiép tich cuc san xuat, tinh hinh tai
chinh cua doanh nghiép duoc cai thién ngay cang tét hon. Nguoc lai, néu trang thai
nén kinh té dang & mirc suy thoai thi viéc doanh nghiép mudn cai thién tinh hinh tai
chinh 14 rat kho khan.

Vé co ché chinh sach kinh té:

Vai tro diéu tiét cua Nha nudc trong nén kinh té thi truong 1a diéu khong thé
thiéu. Piéu nay duoc quy dinh trong cac Nghi quyét TW Pang. Cac co ché, chinh sach
nay co tac dong khdng nho téi tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép. Vi du nhu tir co
ché giao von, danh gi4 lai tai san, su thay d6i cac chinh sach thué ( thué GTGT, thué
thu nhap doanh nghiép, thué xuat nhap khau...), chinh sach cho vay, bao ho va khuyén
khich nhap khau cong nghé...déu anh huong toi qua trinh san xuat kinh doanh cua
doanh nghiép tir 46 anh hudng tai tinh hinh tai chinh.

Nha cung cap:

Muén san xuét kinh doanh thi doanh nghiép phai ¢ cac yéu té dau vao nhu:
nguyén vat liéu, may mac, thiét bi, cong nghé ...thi doanh nghiép phai mua & céc
doanh nghiép khac. Viéc thanh toan cac khoan nay sé& tac dong truc tiép dén tai chinh
cua doanh nghiép. Vi du nhu nha cung cip doi hoi doanh nghiép phai thanh toan tién
ngay khi giao hang thi s& din dén lwong tién mat hoac tién gai ngan hang caa doanh
nghiép giam xudng, doanh nghiép s& kho khin trong viéc huy dong vén. Hoac doanh
nghiép phai van chuyén nguyén vat lidu vé kho sé& lam ting chi phi san xuét lam giam
lgi nhuan caa doanh nghiép ...
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KET LUAN CHUONG 1

Chuwong 1 di trinh bay khai quat nhiing Ii thuyét co ban vé phan tich tinh hinh tai
chinh doanh nghiép, dua ra mot sé phuong phéap va ndi dung phan tich tai chinh doanh
nghiép.

Noi dung chwong 1 14 co s& dé thuc hién phan tich hé théng sé liéu caa Cong ty
trach nhiém htru han 3C Céng nghiép trong chuong 2. Chuong 2 s€ phén tich thuc trang
tinh hinh tai chinh caa Céng ty trach nhiém hitu han 3C Cong nghiép dé lam sang to
nhitng van dé vé tinh hinh tai san — nguén vén, doanh thu — lgi nhuan ciing nhu cac chi
tiéu tai chinh caa Cong ty.
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CHUONG 2. THUC TRANG PHAN TICH TAI CHINH TAI CONG TY
TNHH 3C CONG NGHI¢&P

2.1. Khai quét chung vé cong ty TNHH 3C Céng Nghiép
2.1.1. Gigi thiéu vé cong ty
2.1.1.1. Gidi thiéu chung vé cong ty
— Tén cong ty: Cong ty trach nhi€m hiru han 3C Cong nghiép
—  Dia chi: 27/216 phb Dinh Cong, Hoang Mai, Ha Noi.
—  Tel: (04) 3864 1412 | Fax: (04) 3664 0625
— E-mail: 3cinfo@3cengineering.com.vn
—  Website: www.3cengineering.com.vn
2.1.1.2. Qua trinh hinh thanh va phat trién cia cong ty

Cong ty TNHH 3C Cong Nghiép chinh dugc thanh lap va di vao hoat dong tur
thang 9/2001, 1a mot cong ty chuyén san xuat va phan phdi thiét bi dién ha thé, tu bang
dién (phan phdi, bao vé, chiéu sang), lap rap ta bang dién, thang may, mang cap..

Thang 10 vira qua, Trung tdm Chiing nhan Phi hop Tiéu chuan QUACERT vira
tién hanh cudc danh gia tai Cong ty 3C Cong nghiép. Vi viéc danh gia nay, hé thdng
quan Iy chat luong cua 3C Cong nghiép da duoc cdng nhan 1a phi hop véi bo tidu
chudn méi nhat phién ban 2008 - 1SO 9001:2008.

Trude do, 3C Cong nghiép da thuc hién mot loat cac cai cach phu hop vai yéu
cau cua bo tiéu chuan maéi trong céc cong tac quan Iy du &n, quan ly san xuit va hanh
chinh tai Cong ty. Nhiing bién phap nay duoc trién khai nham thyc hién nhitng thay
d6i nham thuc hién nhimng thay doi phil hop hon véi thuc té san xuat, kinh doanh cua
cong ty ciing nhu nhitng bién dong cua thi trudng sau nam 2008 véi toe do tang truong
ky luc voi doanh thu dat gan 10 triéu d6 la My.

Véi lan danh gia nay, 3C Cong nghiép da duoc cdng nhan ap dung thanh cong
Hé théng quan Iy chéat lugng theo 1SO 9001:2008 tir thang 10 ndm 2009 cho viéc san
Xuat ti bang dién trung thé va ha thé tai hai nha may caa 3C Cong nghiép tai Pinh
Cong, quan Hoang Mai, Ha Noi va Khu cong nghiép Tién Son, tinh Bac Ninh.
2.1.1.3. Nganh nghé, linh vuec kinh doanh

Cong ty chuyén san xuat va phan phdi cac san pham cé kiém dinh dién hinh toan
phan (type test certiication) theo tiéu chuan IEC bao gom:

— Ta ha thé phan phéi dong lyc Sivacon 8PT - MCC san xuat theo hop d@)ng

chuyén giao céng nghé cua Siemens (Drc)
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—  Tu trung thé hop bo trung thé NEX 24 san xuét theo hop ddng chyén giao cong

nghé cua hang Schneider Elec-tric (Phap)

— Thiét k€, ché tao va cung cap céac loai tu bang dién phan phdi va diéu khién

trung va ha thé

—  Céac thiét bi dong cit va bao vé trung thé: Ta hop bd 6/10/24kV, ti bao vé diéu

khién MBA va duong day, chéng sét, cau chi tu roi, cdu dao cach ly, cau dao tu

phai,...

—  Céac thiét bj dong cat va bao vé ha thé: ACB, MCCB, MCB, Soft starter, ATS,

ELCB, RCD, contactor, ro le nhiét, déng hd, dén bao, nat an, ro le cac loai, tu bu...

— Cac loai thang méang cép va phu ki¢n thang mang cap

— Céc ti mang thong tin, tram Kiosk, ti bao v¢ diéu khién PLC, cac hé théng

chuyén do61 ngudn tu dong, bu cong suat, cac hé thong diéu khién truyén dong cho

dong co mdt chi€u va xoay chicu.

2.1.2. Co cdu té chic ciia cong ty

2.1.2.1. So' dé co cau té chirc

Giam doc

Phé giam déc

So d6 2.1. Co ciu té chive ciia Cong ty TNHH 3C Céong Nghiép

— e e L —

Phong kinh
doanh

Phong tai
chinh - ké
toan

Phong hanh
chinh - nhan
sy
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2.1.2.2. ChurC ndng, nhiém vu tgi méi phong ban

Giam déc

La ngudi dai dién phép ly cua cong ty, co quyén hanh cao nhat toan quyén quyét
dinh moi van dé cua cong ty. Giam déc diéu hanh hoat dong cua cong ty va chiu trach
nhiém trude phap luat vé viéc thuc hién quyén va nghia vu duogc giao.

Giam d6c quyét dinh viéc xay dung chién luoc phét trién, phuong an kinh doanh
va chiu trach nhiém vé két qua san xuat kinh doanh ciing nhu dam bao thyc hién nghia
vu dbi voi Nha nuéc.

Phé giam déc

La nguoi giup giam ddc diéu hanh mot s linh vurc cua cdng ty theo su phan cong
cua Giam doc cdng ty, chiu trach nhiém trude giam dbc, truéc phap luat vé nhiing
cong viéc dugc phan céng hoic uy quyén.

Phong kinh doanh

Phong kinh doanh ¢6 cac nhiém vy nhu sau: Nghién ctu thi truong, nhu ciu ciing
nhu thi hiéu cua khach hang tir 6 xay dung ké hoach kinh doanh; Ky hop dong va
thuc hién cac giao dich budn ban vaéi khach hang; Pai dién cho cong ty lam viéc vai
khach hang, cac nha cung cip dau vao vé chi tiét cac diéu khoan trong hop dong, tir d6
két hop véi “phong Ké hoach — quan 1y kho” dé 1én phuong 4n nhap hang, luu kho va
giao hang cho khéach.

Phong Tai chinh — ké toan

La phong ban c6 chic nang tham muu va gidp viéc cho Ban giam dbc trong viéc
t6 chirc cong tac ké toan, tai chinh.

Cac hoat dong tai day bao gom: Giam sat moi hoat dong kinh doanh dudi hinh
thai tién té, hach toan cac khoan chi phi dé xac dinh két qua kinh doanh; Té chtc, theo
ddi chat ché chinh xéac tai san va ngudn von cua cdng ty; Theo ddi cong no va thuong
xuyén d6n déc dé thanh toan céng no; Cung cap thdng tin kip thoi va chinh xac vé san
Xuit, kinh doanh cho Ban giam déc.

Bén canh d6, phong Tai chinh — ké toan ciing phai thyc hién cac nghiép vu ké
toan khac nhu: Thanh toan cac chi phi hoat dong, chi phi phuc vu san xuét kinh doanh
va chi phi dau tu cac du an quy dinh; Quyét toan cac hop dong kinh té; Thuc hién va
theo ddi cong tac tién luong, tién thuong va cac khoan thu nhap, chi tra theo ché do
d6i vai cong nhan vién trong cong ty; Bao quan va luu trir cac tai liu ké toén, tai
chinh, ching tir c6 gia cua cong ty.
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Phong Hanh chinh — nhén sw

Phong nay thuc hién cac nhiém vu tong ho vé hanh chinh, vin thu, tiép nhan va
luwu trlr van ban, tham muu cho BGD xtr 1y cac van ban hanh chinh nhanh chéng, kip
thoi; Cép phat van phong pham cho cac phong ban trong cong ty; Quan Iy con dau,
chir ki theo quy dinh; Cap gidy cdng tac, gidy gisi thiéu, sao luu cac van ban cua cip
trén theo quy dinh cia Ban giam déc.

Ngoai ra, phong Hanh chinh — nhan sy con chiu trach nhiém tb chuc, tuyén dung
nhan vién theo nhu cau cua cong ty tuan theo quy dinh phap luat; Tién hanh kiém tra,
nhan xét va danh gia nang luc can bo nhan vién dinh ki thuong xuyén tir d6 dé xuat y
kién chinh xac, kip thaoi, khach quan trong viéc quan Iy sir dung, khen thuang, Ky luat
nhan vién cong ty.

Phong Quan ly chat lweng

Chtic ning cua phong nay 1a quan Iy va duy tri hé théng quan Iy chét lwong cua
cdng ty theo tiéu chuan 1SO 9001:2000. Phong nay cd nhiém vu xay dung va trién khai
ké hoach chit lwong, quan Iy va kiém soét hoat dong cua Hé thong quan ly chat luong,
phdi hop, hd tro cho cac bd phan khac trong cong ty dé thuc hién theo dung cac tiéu
chuan vé quan ly chét luong.

Phong Ky thuat

Phong nay c6 nhiém vy nghién ciu ang dung nhitng tién bo khoa hoc ki thuat dé
phuc vu hoat dong san xuat kinh doanh, nang cao chat luong san pham va thiét ké
nhitng san pham mai.

Phong Ké hoach — quan ly kho

Chiu trach nhiém tong hop va nghién ciu ho so, cac diéu khoan trong mdi hop
d6ng dé tham muu cho giam dbc vé ké hoach xuat, nhap hang hoa, luu kho; Xay dung,
phan b6 ngudn von dau tu cho cac ké hoach kinh doanh; Quan ly cac san pham, xuat
nhap san pham qua bat cir nguén nao déu phai lap hoa don chang tir ¢6 di chix ky ghi
trén hoa don.

Bén canh d6, phong Ké hoach — quan ly kho con c6 nhiém vu két hop véi phong
kinh doanh tién hanh gap g& va dam phan véi khach hang vé ké hoach giao hang ciing
nhu thoi gian, s6 lvong va phuong tién van tai hang hoa.
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2.2. Noi dung phan tich tai chinh tai Céng ty TNHH 3C Cbdng nghiép giai doan
2011 - 2013
2.2.1. Phan tich tinh hinh tai s@én — nguén vén ciia Cong ty giai dogn 2011 -2013
2.2.1.1. Phdn tich co cdu va sir bién déng tai san
Biéu dé 2.1. Co céu va sw bién dong tai san ngin han cia Cong ty giai doan 2011 -
2013
Don vi tinh: VND

Nim 2011 Nim 2012 Nim 2013

® Tai san ngin han ™ Tai san dai han o P s B Tai sa 5 B Taisan dai
g g : ® Tai san ngén han ™ Tai san dai han Tai san ngan han M Tai san dai han

20,505 17,260
% % 17,680
%

(Nguon: Sé ligu tinh toan tir BCTC ciia Céng ty giai dogn 2011 -2013)

Thong qua biéu do 2.1, nhin chung trong giai doan 2011-2013, gia tri tong tai san
ctia cong ty c6 su bién dong lién tuc. Cu thé, nam 2011, tong tai san 1a 48.795.667.594
VND, trong d6 bao géom 38.790.140.036 VNP dong tai san ngian han, tuong tng
79,5% va tai san dai han la 10.005.527.558 VND, tuong ung 21,5%. Sang dén nim
2012, tong tai san da tang lén thanh 52.805.092.534 VND, trong d6, dong thoi, ty
trong tai san dai han c6 xu huéng giam, chiém 17,26% trong tong tai san. Nam 2013,
t6ng tai san giam di 6.066.173.543 VND so0 v4i nam 2012, thé nhung, ty trong tai san
dai han lai tiép tuc giam, chi con chiém 3,77% trong tong tai san. Dé tim hiéu rd hon
vé nguyén nhén, co cdu va su bién dong tai san trong giai doan 2011-2013, ta tién
hanh phan tich cac khoan muc sau:

Tai sdn ngdn hgn

Tai san ngan han caa cong ty c6 su bién dong lién tuc qua 3 nam 2011-2013, cu
thé, nam 2012, tai san ngan han ting 4.901.033.774 VND, tuong tng ting 12,63% S0
v6i nam 2011. Nam 2013, khoan muc nay giam vai toe do 11,94%, tuong ng giam
5.214.905.564 VND so védi nam 2012.
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Bing 2.1. Phén tich co cdu, bién dgng tai sin ngéin han ciia Cong ty giai doan 2011 -2013

Don vi tinh: VND

Nam Chénh léch
Chi tiéu 2012 so vaéi 2011 2013 so voi 2012
2011 2012 2013
VND % VND %
A. TAT SAN NGAN HAN | 38.790.140.036 | 43.691.173.810 | 38.476.268.246 | 4.901.033.774 | 12,63 | (5.214.905.564) | (11,94)
I. Tién va cac khoan twong
a 986.364.120 50.876.638 126.814.545 | (935.487.482) | (94,84) 75.937.907 | 149,26
dwong tién
Il. Cac khoan phai thu
. 9.343.544.403 | 5.375.345.521 4.232.524.346 | (3.968.198.882) | (42,47) | (1.142.821.175) | (21,26)
ngan han
1. Phai thu khach hang 9.054.010.770 | 5.101.509.889 3.998.463.791 | (3.952.500.881) | (43,65) | (1.103.046.098) | (21,62)
2. Tra trude cho nguoi ban 39.888.603 172.931.781 53.230.375 133.043.178 | 333,54 | (119.701.406) | (69,22)
3. Céc khoan phai thu khac 249.645.030 100.903.851 180.830.180 | (148.741.179) | (59,58) 79.926.329 | 79,21
I11. Hang ton kho 28.401.188.028 | 38.154.219.691 | 33.887.082.995| 9.753.031.663 | 34,34 | (4.267.136.696) | (11,18)
VI. Tai san ngin han khac 59.043.485 110.731.960 229.846.360 51.688.475| 87,54 119.114.400 | 107,57

(Nguon: S¢ liéu tinh toan tir BCTC cuia Céng ty giai doan 2011 -2013)
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Ty trong tai san ngin han ludn gitt & mirc cao trong co ciu tai san. Bé tim hiéu
13 hon vé co cdu cling nhu nguyén nhan cua su bién dong nay, ta tién hanh phan tich
chi tiét cac khoan muc duéi day:

Vé tién va cdc khoan twong dwong tién: Luong tién mat cua cong ty cé su bién
dong khong déu trong giai doan 2011-2013. Theo d6, nam 2011, céng ty nam giit
986.364.120 VND. Sau mét nim, dén nim 2012, khoan muc nay gidm manh véi tde
d6 94,84%, tuong duong giam 935.487.482 VND so v4i nam 2011. Nguyén nhén la
do, trong nim 2013, Cong ty da thuc hién tét chinh sach cit giam va han ché du trix
tién mat, ting cwong dau tu kinh doanh, qua do6 giup tranh tinh trang r dong vén va tiét
kiém chi phi co hoi. Thé nhung diéu s& anh huong 16n dén kha nang thanh toan cac
khoan phai tra ngay tirc thoi cho nha cung cip, gdy nguy co no dong kéo dai, giam st
hinh 4nh va uy tin véi cac dbi tac.

Pén nam 2013, Tién va cac khoan twong dwong tién cua cong ty lai ting nhe,
tang 11,94%, tuong duong ting 4.901.033.774 VND so véi ndm 2012. Nam 2013,
cong ty mudn gia ting viéc nam giir tién dé dam bao kha nang thanh toan, dé dang dbi
pho véi nhitng bat thudng xay ra, nang cao kha niang thanh toan tic thoi ciia Cong ty.

Cdc khodn phdi thu ngdn han: Trong ndm 2012, khoan muc nay 13 5.375.345.521
VND, giam 3.968.198.882 VND, tuong duong giam 42,47% so voi nam 2011. Nam
2013, khoan muyc nay tiép tuc giam 1.142.821.175 VND, twong duong giam 21,26% so
v6i nam 2012. Nguyén nhan khoan muc nay giam chil yéu do sy giam di cta khoan
muc Phai thu khach hang.

Phdi thu khach hang: Nam 2012 chi tieu ndy giam 3.952.500.881 VND, vdi toc
d6 giam tuong @ng 43,65% so voi nam 2011. Sang dén nam 2013, phai thu khach
hang tiép tuc giam, giam 1.103.046.098 VNP, twong tng vai toc do giam 21,62%.
Nguyén nhan cia sy giam nay 1a do truéc nam 2012, cong ty dé khach hang chiém
dung von kha 16n, chinh sach néi 16ng tin dung nay (chap nhan thanh dé khach hang
cta minh thyuc hién viéc thanh toan mudn hon so véi trudce) cling khong qua hiéu qua
trong viéc thu hut thém khach hang cho cong ty ma lai khién cong ty gip kha nhiéu
kho khin trong viéc xoay vong von kinh doanh. Chinh vi vay, tir nim 2012, cong ty
bat dau thét chat tin dung, thu hdi nhitng khoan no ctia khach hang dé gilp cong ty tiét
kiém chi phi quan ly ng va giam thiéu rai ro trong qua trinh thu hoi khoan nay.

Tra truoc cho nguoi ban (ung trudc nguoi ban): Nam 2012 khoan tra trudce cho
nguoi ban ciing ting manh so véi nam 2011 voi toc do 333,54% tuong ung
133.043.178 VNB. Su ting 1&n nay 13 do nim 2012, cong ty da 1én ké hoach dai han
cho viéc déy manh hoat dong markerting dé thu hat thém khach hang, du doan ké
hoach s& co6 thanh cong nhat dinh nén cong ty da @ng trudc tién cho cac nha phan phdi
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dé dat thém mot sé lugng hang 16n hon cac nam trude, vira duoc hudng chiét khau
thanh to4n va chiét khau thwong mai, lai vira ¢ hang cung cip cho khach hang.

Tuy nhién sang nam 2013 khoan muc nay chi con 53.230.375 VND, giam mét
133.043.178 VND, tuong duong giam 69,22% véi nam 2012. Nam 2012 nhap kha
nhiéu hang khién Céng ty con mot lwong hang ton kho twong d6i 16n vao nim 2013
nén cong ty ciing khong phai nhap thém nhiéu hang. Vi uy tin sin c6 véi nha cung
cAp voi sd luong hang can nhép ciing khong qua 16n nén nha cung cip ciing khong yéu
cau cong ty 3C Cong nghiép phai thanh toan trudc.

Hang ton kho: Gia tri hang ton kho cia cong ty di c6 mac ting manh vao nim
2012. Cy thé, nam 2012, gi4 tri hang tén kho cua céng ty & muc 38.154.219.691 VND,
tang 9.753.031.663 VND, tuong duong ting 34,34% so véi nim 2011. Hang tén kho
tang la do Cong ty c6 du trit mot lwgng hang I6n vai du doan gia nguyén vat liéu nhu
sat, thép, linh kién dién tir phuc vu san xuat ta bang dién trung ha thé sé& ting manh vao
dau ndm 2013 trong khi cong ty d3 nhan duogc mot sé6 don dit hang san xuat tir cong ty
TNHH Van An. Viéc ting cuong du trit hang tén kho s& gitp Cong ty TNHH 3C Cong
Nghiép giam su phu thudc vao gia ca hang hod. Tuy nhién gia tri hang ton kho ting
nhanh cho thiy Céng ty bi ton dong vén kha 16n vao hang ton kho, 1am tiang chi phi
quan 1y hang t6n kho nhu chi phi luu kho, bao quan... diéu nay Iam giam hiéu qua kinh
doanh cua doanh nghiép. Cong ty can nhanh chéng giam bét luong hang hoa ton kho.

DPén nam 2013, luong hang hoa tdn kho giam 4.267.136.696 VND, twong duong
giam 11,18% so v&i nam 2012. Nguyén nhan 1a do hi€u qua hoat dong kinh doanh cua
cong ty giam rd rét cung voi viée lang phi chi phi luu kho, cong ty da tang cuong cac
bién phap dé giam bot lugng hang ton kho.

Tai san ngdn hgn khac: Khoan muc nay lién tuc ¢ sy gia ting trong giai doan
2011-2013, cu thé, nam 2012 ting 51.688.475 VND s0 véi nam 2011, nam 2013 tiép tuc
tang 119.114.400 VND, tuong duong tang 55,86% so vdi nam 2012, Khoan muc nay
chu yéu la khoan vay ciia ddi tac kinh doanh. Pay 1a nhitng khoan vay mang tinh chét ca
nhan. Viéc ting 1én bat thuong cua nhiing khoan vén vay nay khong phai 1a mot dau
hiéu tét. Trong chinh sach quan hé cua minh, Cong ty can phai duy tri mot s6 khoan vay
dé tao diéu kién cho hoat dong kinh doanh sau nay nhung dy 14 nhitng khoan cho vay
mang tinh chat rui ro kha cao, tiém an nguy co khong thu héi duoc vén. Cho nén Cong
ty phai nhanh chéng cé nhitng bién phap dé thu hdi nhanh nhiing khoan ng nay.
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Bing 2.2. Phén tich co cdu, bién dgng tai sin dai han ciia Céng ty giai doan 2011 -2013

Don vi tinh: VND

Nam Chénh léch
Chi tiéu 2012 so véi 2011 2013 so véi 2012
2011 2012 2013

VND % VND %
B - TAI SAN DAI HAN 10.005.527.558 9.113.918.724 8.262.650.745 | (891.608.834) | (8,91) | (851.267.979) | (9,34)
I. Tai san c6 dinh 4.883.380.134 4.209.703.616 3.400.167.348 | (673.676.518) | (13,8) 19,23

(809.536.268)

1. Nguyén gia 22.282.257.805 | 22.581.425.078 | 22.601.006.896 299.167.273 1,34 19.581.818 0,09
2. Gia tri hao mon luy ké (17.460.521.511) | (18.553.365.302) | (19.382.483.388) | 1.092.843.791) 6,26 | (829.118.086) 4,47
3. Chi phi xay dung dé dang 61.643.840 181.643.840 181.643.840 120.000.000 | 194,67
1. Pau twr tai chinh dai han 4.800.000.000 4.800.000.000 4.800.000.000
II1. Tai san dai han khac 322.147.424 104.215.108 62.483.397 | (217.932.316) | (67,65) | (41.731.711) | (40,04)

(Nguan: Sé liu tinh toan tir BCTC cua Cong ty giai doan 2011 -2013)
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Tai san dai han

Tai san dai han c6 xu hudng giam nhe trong giai doan 2011-2013. Cuy thé, nim
2011, khoan muc ndy ¢ muc 10.005.527.558 VND, dén nim 2012, giam con
0.113.918.724 VND, giam 891.608.834 VND, tuong duong giam 8,91%. Dén nim
2013, gi4 tri tai san dai han tiép tyc giam, giam 851.267.979 VND, tuong duong giam
9,34%. so véinam 2012.

Tai san cé dinh: Nam 2012, tong gia tri tai san c6 dinh cua cong ty con
4.209.703.616 VND, da giam 673.676.518 VND, tuong duong giam 13,8% S0 Vi nam
2011. Nam 2013, khoan muc nay tiép tuc giam 809.536.268 VND, giam 19,23% so véi
nam 2012. Nguyén nhan 1a do trong ndm 2012 va 2013, cong ty TNHH 3C Cong nghiép
da lién tyc tién hanh thanh ly mot s6 day chuyén san xuat da cii, hong, 13i thoi.

Pau tr tai chinh dai han: Khoan muyc nay khong c6 bién dong trong giai doan
2011-2013, gitt nguyén & mic 4.800.000.000 VND. Nguyén nhan 13 do két qua hoat
dong san xuat kinh doanh cua cong ty giai doan nay gap rat nhiéu kho khan, vi vay,
cong ty tam dirng dau tu thém dé tap trung phat trién viéc san xuat kinh doanh cua minh.

Két luan: Qua phan tich trén da thé hién va giai thich dugc sy gia ting quy mo tai
san cua cong ty trong suét giai doan 2011-2013. La mot cong ty hoat dong trong linh
vuc san xuat va kinh doanh ta bang dién, gia tri tai san ngan han caa cong ty ludn chiém
ty trong cao trong co cau tai san 1a twong d6i hop ly. Tuy nhién, ty trong hang ton kho
van con khé 16n khién cho ngudn véon cua cong ty bi & dong nhiéu lam giam kha niang
sinh 16i. Diéu nay dit ra cho ban giam ddc can c6 nhitng thay doi phu hop vé cong tac
quan ly tai san trong tuong lai.
2.2.1.2. Phdn tich co cdu va s bién déng nguon vén

Biéu @6 2.2. Co ciu va sw bién dong nguon vén ciia Cong ty giai doan 2011 -2013
Don vi tinh: VND

Nam 2011 Nam 2012 Nam 2013
® N phii tra # Vén chu s6 hitu ® No phai tra = Vén chi so hitu ®No phai tra * Vén chu s& hitu
‘ 26,31
23,17 8%

25,61 __

0
8% 9%

73,68
74,38 76,82 .
2% 1% 2%
(Nguon: So liéu tinh toan tir BCTC ciia Céng ty giai doan 2011 -2013)
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Theo biéu d6 phan tich s6 liéu trén, ta c6 thé thiy twong ung voi gia tri tong tai
san, tong nguon vén caa cong ty trong thoi gian qua ciing c6 thay doi dang ke.

Cu thé, ndm 2011, tong ngudn von cua cong ty dat 48.795.667.594 VND, trong
d6 nguon von chit s& hitu chi chiém ty trong 25,62% twong tng véi gia tri 1a
40.565.260.214 VND, gia tri cac khoan ng¢ phai tra la 36.295.386.023 VND, tuong
duong chiém ty trong 74,38%.

Budc sang nam 2012, ngudn von ting 8,22%, thanh 52.805.092.534 VNP trong
d6 ngudn von chu so hitu 12.239.832.320 VND, ty trong 14 76,82%, no phai tra ciing
tiép tuc tang thém 4.507.358.191VND thanh 40.565.260.214 VND, ty trong ting 1én
thanh 76,82%.

Niam 2013 gia tri ngudn vén cua cong giam 6.066.173.543 VND, twong duong
gidm 11,49% so véi nam 2012 do sy giam di cua ng phai tra. Cu thé, nam 2013, ng
phai tra giam 6.127.021.230 VND, tuong duong giam 15,1% so voi nam 2012, khién
cho ty trong ng phai tra trong tong ngudn von giam con 73,68%. Von cha sé hitu chi
taing nhe 60.847.687 VNBD, tuong dwong ting 0,5% so v&i nim 2012 nén khién ty
trong von chi s¢ hitu chi ting 1én thanh 26,32% trong co cdu ngudn von.

2.2.1.3. Tinh hinh bién déng nguén von

No phai tra: Khoan muc nay caa cong ty thuong chiém ty trong cao hon trong
co cau ngudn von cua cong ty TNHH 3C Cong Nghiép. Cu thé, su bién dong caa ng
phai tra nhu sau:

No ngin han:

Vay ngdn han: Khoan muc nay vao nam 2012 ting 4.507.358.191 VNBD, tuong
duong tang 12,67% so véi nam 2011. Nguyén nhéan la do trong nam 2012, cong ty
Nguyén nhan cia sy tang lén nay 1a do Cong ty can huy dong von dé tai tro cho hoat
dong san xuat kinh doanh, Cong ty di ting vay ngan hang dé dat mot so hang hoa lén
vé nhap kho doanh nghiép. tién hanh tra bst mot phan no ngan han nham giam chi phi
13i vay. Nhung dén nam 2013, no ngan han cua cong ty giam 5.890.368.589VND,
twong duong giam 14,69% vaéi nam 2012. Nguyén nhén la do trong nam, bén canh d6
lai suat vay ngan hang trong nim ciing cao do d6 Céng ty giam sir dung no vay dé
giam bét cac chi phi tai chinh cta doanh nghiép.
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Bing 2.3. Bing tinh hinh nguén vén ciia Cong ty giai doan 2011 -2013

Don vi tinh: VND

Nam Chénh léch
Chi tiéu y011 2010 2013 2012 so voi 2011 2013 so v6i 2012
VND % VND %

A - NQ PHAI TRA 36.295.386.023 | 40.565.260.214 | 34.438.238.984 | 4.269.874.191 | 11,76 | (6.127.021.230) | (15,10)
I. No' ngén han 35.578.586.382 | 40.085.944.573 | 34.195.575.984 | 4.507.358.191 | 12,67 | (5.890.368.589) | (14,69)
1. Vay ngén han 21.203.150.680 | 21.896.103.310 | 24.549.744.669 | 692.952.630 | 3,27 | 2.653.641.359 | (12,12)
2. Phai tra cho ngudi ban 9.336.096.228 | 10.402.482.387 |  3.122.089.951 | 1.066.386.159 | 11,42 | (7.280.392.436) | (69,99)
3. Nguoi mua tra trude 1.884.799.462 | 5.350.952.430 [ 2.101.307.275| 3.466.152.968 | 183,9 | (3.249.645.155) | (60,73)
4. Thué phai nop NN 253.484.726 |  338.537.519 - 85.052.793 | 33,55| (338.537.519) | (100)
5. Phai tra nguoi lao dong 1.113.505.769 |  934.215.385 947.834.231 | (179.290.384) | (16,10) 13.618.846 | 1,46
I1. N¢ dai han 716.799.641 |  479.315.641 242.663.000 | -237.484.000 | -33,13| -236.652.641 | -97,52
B. VON CHU SO HUU 12.500.281.571 | 12.239.832.320 | 12.300.680.007 | (260.449.251) | (2,08) 60.847.687 | 0,50
I. Vbn chu so hitu 12.500.281.571 | 12.239.832.320 | 12.300.680.007 | (260.449.251) | (2,08) 60.847.687 | 0,50
1. Vén déu tw CSH 10.000.000.000 | 10.000.000.000 | 10.000.000.000 - -

2. Loi nhuén sau thué 2.500.281.571 | 2.242.069.077 | 2.300.680.007 | (258.212.494) | (10,33) 58.610.930 | 2,61
TONG NGUON VON 48.795.667.594 | 52.805.092.534 | 46.738.918.991 | 4.009.424.940 8,22 | (6.066.173.543) | (11,49)
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Phdi trd ngwoi ban: SO voi nam 2011, khoan muc ndy nam 2012 tang
1.066.386.159 hay 11,42%. Khoan ting nay la do hang héa nhap vé con no ngudi bén,
khoan tin dung dugc ngudi ban cip cho ting manh, diéu nay cho thdy mbi quan hé cua
Cong ty v6i nha cung cip dang phat trién rat tét. Puoc hudng nhiéu khoan tin dung tir
ngudi ban s& rat t6t cho doanh nghiép dé c6 thé mé rong quy mé hoat dong kinh
doanh, diéu nay s& mang lai nhiéu thuan lgi cho Cong ty, huéng tin dung thuong mai
nghia 12 Cong ty dang gian tiép str dung vdn cia ngudi ban ma khong phai chi tra 13i
néu Cong ty co thé tan dung thoi han tin dung khong mat phi.

Nam 2013 khoan muc nay giam 7.280.392.436 VND, giam 69,99% so vo1 ham
2012. c6 thé nhén thdy, cac nim trude, cong ty ludn duy tri khoan muc nay dang &
mitc khé cao, c6 thé gdy ra rui ro thanh toan cho cong ty hodc néu thanh toan cham ¢
thé anh hudng t6i uy tin ctia cong ty véi cac nha cung cap, dbi tac.

Ngwoi mua trd tién trwde: nim 2012 ting 3.466.152.968 VND, téc do ting
183,9%. Pay chu yéu 1a cac khoan tién tng trudc cho Cong ty. Piéu nay c6 duoc 1a do
Cong ty trong thoi gian trudc 1am an kha t6t di lam ting uy tin v6i khach hang, kém
theo d6 1a cac khoan tng trudc ting. Pay 13 ngudn vén chiém dung ¢ chi phi st dung
vbn thap, Cong ty can chu trong st dung tot ngudn von nay dé duy tri va dap tng tot
tién do thi cong, dam bao hi€u qua hoat dong kinh doanh. Nam 2013 khoan nay bSng
giam manh 60,73%, trong duong giam (3.249.645.155) VNP, diéu nay 1a do trong giai
doan cudi nam 2012 tré lai, cong ty 1am an khong tot, din dén viéc khach hang khong
mudn cho cong ty chiém dung tién ctia minh, vi ré rang thoi diém nay rui ro tai chinh
cua cong ty la kha cao, cac khach hang sg cong ty s€é khong thanh toan dugc cho minh
dang han

N¢ dai hgn: No dai han cta céng ty nam 2012 giam 237.484.000VND, tuong
duong giam 33,13% so v6i nam 2011. Bén nam 2013, khoan muc nay tiép tuc giam
236.652.641 VND, tuong duong giam 97,52% so vd&i nam 2011. Nguyén nhéan la do
mat bang 14i suat gia ting nhanh, cic ngudn vén vay dai han thudng cé chi phi sir dung
vbn cao, nén Cong ty di chi tra dan khoan no dai han trude d6 nham han ché cua viéc
gia tdng chi phi tai chinh.

Vén chii sé hitu:

Niam 2012, von chu s hitu giam 260.449.251 VND so voi ndm 2011. Nam 2013,
vén chi & hitu ting nhe 60.847.687 VND, tuong dwong 0,5% so véi nam 2012. Vén
chu so hiru 12 ngudn vén 6n dinh va khéng phai mat chi phi 14i vay, thé nhung chi tiéu
nay dudng nhu lai khong chiém ty trong cao trong nhitng nam gan day. Vi vay, Cong
ty nén chi trong hon vao viéc gia ting vén chi so hitu, diéu nay gidp céng ty han ché
duoc rai ro tai chinh va ganh nang vay no.
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Céc quy cua cong ty déu dugc trich 1ap tir cac khoan loi nhudn cta cong ty theo
ding quy dinh phap luat.

Két luan: Qua cac s liéu cua bang can di ké toan va cac phan tich trén ta co
thé thay tong ngudn vdn trong sudt giai doan 2011-2013 cd su gia ting dang ké, dong
thoi c6 nhitng su thay di 16n vé co cdu trong ngudn vén cuaa cong ty. No phai tra gia
taing manh, trong khi vén chu s¢ hitu giam hoic ting rat it didu do cho thiy co cau
ngudn von caa cong ty van chua thuc su hop Iy, van cd thé xay ra nhitng rui ro lién
quan dén kha ning thanh toan. Vi vy, ban linh dao cdng ty can c6 nhiing thay doi hop
1y hon dé diéu chinh co cdu nay trong twong lai.

2.2.1.4. Phan tich méi quan hé giira tai san va nguon vén

— Phan tich can bang trong ngan han

C6 thé thay nhu cau VLBR cua Cong ty duong va lién tuc ting chiing to khoan
muc hang ton kho va cac khoan phai thu 16n hon ng ngin han. Cu thé, naim 2011, nhu
ciu VLDR cua COng ty & 23.369.296.729 VND. Nam 2012, chi tiéu ndy ting
1.970.427.220 VND so véi nam 2011, tdc d6 ting cua hang ton kho 16n hon nhiéu so
Vé6i toc do tang cua no ngan han (khéng bao gdm vay ng) khién nhu cdu VLDR ting
cao. Pén nam 2013, nhu ciu VLPR ting thanh 28.473.776.026 VND nguyén nhan 1a
do téc d6 giam caa hang ton kho nho hon tc do ting cua ng ngin han. Piéu nay thé
hién no ngan han (khong ké no vay) khong dii tai tro cho hang ton kho va cac khoan
phai thu caa doanh nghiép. Vi vay, Cong ty phai ding ngudn vén thudng xuyén dé tai

trg cho phan thiéu hut trong nhu cau vén ngén han.

Bing 2.4. Vén lwu dpng rong va can bang tai chinh trong ngdn han

Don vi tinh: VND

Khoan muc Nam 2011 Nam 2012 Nam 2013
Hang ton kho 28.401.188.028 | 38.154.219.691 | 33.887.082.995
Céc khoan phai thu 9.343.544.403 | 5.375.345.521 | 4.232.524.346
No ngan han (khéng cé no vay) 14.375.435.702 | 18.189.841.263 | 9.645.831.315
Nhu cadu VLDR 23.369.296.729 | 25.339.723.949 | 28.473.776.026

(Nguon: So liéu tinh toan tir BCTC ciia Céng ty giai doan 2011 -2013)

Thong qua bang 2.5 cd thé thdy VLDR cua Cong ty dwong, phan anh doanh nghiép
dang str dung toan bd ngudn vén ngin han va mot phan ngudn von dai han dé tai tro cho
TSNH. Diéu nay lam giam rui ro thanh toan nhung dong thoi ciing 1am giam kha ning
sinh 101 vi chi phi tai chinh ma doanh nghiép phai bo ra cao. VLDR giam, nguyén nhan

la do Cong ty giam ca VCSH 1an no dai han trong giai doan 2011-2013.
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Bing 2.5. Vén lwu dpng rong va can bang tai chinh trong ngdn han

Don vi tinh: VND

Khoan muc Nam 2011 Nam 2012 Nam 2013
Tai san dai han 10.005.527.558 | 9.113.918.724 | 8.262.650.745
No dai han 716.799.641 479.315.641 242.663.000
VLPR 9.288.727.917 | 8.634.603.083 | 8.019.987.745

(Nguon: So liéu tinh toan tir BCTC ciia Cong ty giai doan 2011 -2013)
2.2.2. Phan tich két qud hoat dgng kinh doanh ciza Cong ty

Pé hiéu 18 hon vé co cau, su bién dong tinh hinh san xuat kinh doanh trong thoi
gian qua cua cdng ty ta tién hanh phan tich cac chi tiéu tai chinh thong qua bang s6
licu da duoc tong hop nhu sau:

Doanh thu ban hang va cung cap dich vu

Doanh thu ban hang va cung cap dich vu cia cong ty co6 xu huéng giam trong
giai doan 2011 — 2013. Doanh thu ban hang cua cong ty nam 2012 giam
13.081.647.660 VND, tuong duong giam 18,88% so v&i nam 2011. Nam 2013, doanh
thu ban hang tiép tuc giam 13.813.331.243 VND, twong duong giam 24,58% so Véi
nam 2012.

Nguyén nhan 1a do giai doan nay, tinh hinh kinh té vin khong mdy kha quan
khién cho hoat dong kinh doanh chung cua nhiéu cong ty trong moi linh vuc déu suy
giam, trong khi khach hang chil yéu cua cong ty TNHH 3C Cong nghiép chu yéu la
cac doanh nghiép san xuat.

Giam trir doanh thu

Nam 2013, khoan muc Giam trir doanh thu phat sinh 3.012.520.000 VND,

nguyén nhan 13 do su thiéu sot trong cong tac quan 1y chat lugng dau ra san phim nén
da giao cho khach hang mét 16 hang bi 161, nén khach hang da yéu cau cong ty giam
gid hang ban cho 16 hang d6. Trong khi lugng hang ban ra nam 2013 giam st manh,
cong ty lai phat sinh manh khoan muc nay din dén anh huéng xau dén lgi nhuan thu
vé va uy tin clia cong ty.

Gia von hang ban

Gia von hang ban nam 2012 ting 38.977.607 VND, tuong dwong ting 0,35% so
véi nam 2012 trong khi doanh thu ban hang nam nay c6 sy sut giam nhanh chong. Gia
vén hang ban nam 2013 giam 2.086.253.505 VND, twong dwong giam 18,71% so voi
nam 2012. Gia vén hang ban giam cung xu hudng bién dong cua doanh thu ban hang.

41



Bing 2.6. Phén tich két qud kinh doanh ciia Cong ty giai doan 2011 -2013

Don vi tinh: VND

Chénh léch
Chi tiéu Nim 2011 Niam 2012 Niam 2013 2012 so véi 2011 2013 so véi 2012
VND % VND %

1. Doanh thu ban hang 69.279.236.994 56.197.589.334 42.384.258.091 (13.081.647.660) (18,88) (13.813.331.243) (24,58)
2. Giam trtr doanh thu 267.912.472 0 3.012.520.000 (267.912.472) (100) 3.012.520.000

3. Doanh thu thuan ban hang 69.011.324.522 56.197.589.334 39.371.738.091 (12.813.735.188) | (18,57) (16.825.851.243) (29,94)
4. Gia von hang ban 57.900.143.116 45.047.430.321 30.307.832.583 (12.852.712.795) (22,2) (14.739.597.738) (32,72)
5. Loi nhuin gop vé ban hang 11.111.181.406 11.150.159.013 9.063.905.508 38.977.607 0,35 (2.086.253.505) (18,71)
6. Doanh thu HDTC 141.567.696 55.812.936 887.560 (85.754.760) (60,58) (54.925.376) (98,41)
7. Chi phi tai chinh 3.108.420.638 4.227.651.208 3.316.056.733 1.119.230.570 36,01 (911.594.475) (21,56)
9. Chi phi quan ly doanh nghiép 7.987.343.132 7.288.143.484 5.663.527.452 (699.199.648) (8,75) (1.624.616.032) (22,29)
10. Loi nhuan thuin 156.985.332 (309.822.743) 85.208.883 (466.808.075) (297,3) 395.031.626 127,5
11. Thu nhap khac 166.990.000 38.328.641 166.990.000 (128.661.359) (77,05)
12. Chi phi khac 19.107.316 426.594 19.107.316 (18.680.722) (97,77)
12. Loi nhuén khac 147.882.684 37.902.047 147.882.684 (109.980.637) (74,37)
13. Tong lgi nhan trude thué 156.985.332 (161.940.059) 123.110.930 (318.925.391) (203,2) 285.050.989 176,1
14. Chi phi thué thu nhap DNHH 27.472.434 (27.472.434) (100)

15. Loi nhuin sau thué TNDN 129.512.898 (161.940.059) 123.110.930 (291.452.957) (225,1) 285.050.989 176,1

(Nguon: So liéu tinh todn tir BCTC ciia Céng ty giai doan 2011 -2013)
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AP L

Gia tri gia von hang ban luén ¢ muc rat cao. Nguyén nhan la do phan Ién Cong
ty nhap khau cac nguyén vat liéu san xuat tir Nhat Ban, Han Quéc, Singapore nén gia
ca phu thudc thi truong Thé gidi va van chuyén quédc té thém vao do n6 khong on dinh
do sy bién dong cua tinh hinh xing dau nhu hién nay vi thé Cong ty khong thé kiém
soat duoc chit ché khoan chi phi nay. Thém vao do, sat 1a mot trong nhitng nguyén vat
liéu san xuat chinh caa Cong ty ma gia cua no lién tuc bién dong tang trong thoi gian
nay ciing 14 mot trong nhitng nguyén nhan khién gia von hang ban luén & mac cao
trong giai doan nay.

Ngoai ra, c6 thé thdy tc do giam cua gia vén hang ban ludn nhanh hon tdc do
giam cua doanh thu thuan chiing t6 hoat dong san xuit cua Cong ty chiu anh huéng
cua gia ca nguyén vat liéu dau vao va céc giai phap quan Iy chi phi cia cong ty chua
phat huy hiéu qua trong giai doan.

Doanh thu hoat déng tai chinh

Doanh thu hoat dong tai chinh caa cong ty chu yéu tir 13i tién giri, 13i cho dbi tac
kinh doanh vay va cac khoan chiét khau thanh toan cong ty duoc huéng. Doanh thu
hoat dong tai chinh cta nam 2012 giam 85.754.760 VND, tuong duong giam 60,58%
SO V6i nam 2011, nam 2013 tiép tuc giam 54.925.376 VNBD, tuong duong giam
98,41% so véi nam 2012. Nguyén nhan 1a do trong giai doan 2011-2013, cong ty lién
tuc giam gia tri khoan muc Tién va cac khoan twong duong tién nén khdng nhan duoc
I8i tir ngan hang. Thém vao d6, khoan muc nay giam la do trong giai doan nay, céng ty
khong thyc hién thanh toan sém dé huong chiét khau.

Chi phi tai chinh

Toan bd chi phi tai chinh cua cong ty TNHH 3C Cong Nghiép trong giai doan
2011 — 2013 14 chi phi I3i vay.

Nam 2012, chi phi tai chinh cta cong ty tang 1.119.230.570 VND, tuong duong
tang 36,01% so véi nam 2011. Nguyén nhén 1a do cong ty ting vay ngan han tai Ngan
hang Ngoai thuong Viét Nam dé nhap mét 16 nguyén vat liéu dé phuc vu hoat dong
san xuat dan t6i ting chi phi lai vay.

Nam 2013 chi phi tai chinh nay giam 911.594.475 VND, tuong duong giam
21,56% so véi nam 2012. Chi phi tai chinh giam la do doanh nghiép khéng &p dung
chinh séch chiét khau thanh toan cho khach hang thanh toan sém do viéc cho khéach
hang huong chiét khau s& lam ting chi phi 16n cho doanh nghiép. Bén canh dé, trong
ca giai doan 2011-2013, cong ty ciing khong nim gitr ngoai té do d6 khong lam phat
sinh chéch léch 16 ty gia.
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Chi phi quan ly doanh nghiép

Khoan muc nay bao gom tat ca cac chi phi lién quan dén viéc cac phong ban cua
cong ty va chi phi ban hang.

Chi phi nay lién tuc giam trong giai doan 2011-2013. Nam 2012, chi phi nay
giam 699.199.648 VNP, twong duwong giam 8,75% so voi nim 2011. Pén nim 2013,
khoan muc nay van tiép tuc giam 1.624.616.032 VND, tuong dwong giam 22,29% so
véi nam 2012. Giai doan 2012-2013, viéc kinh doanh cta cong ty tro nén kho khan, lgi
nhuan giam thiy ré nén coéng ty di nd luc trong viéc cit giam cac loai chi phi phat
sinh, van dong can bo cdng nhan vién thyuc hién tiét kiém trong moi khau khién cho chi
phi quan ly doanh nghiép giam di.

Tuy vay, chi phi nay van & mirc cao va s& lam giam loi nhuan cua cong ty, vi vay
trong thoi diém ma viéc tang doanh thu 1a khong dé dang thi céng ty can chi trong tiét
kiém cac khoan chi phi hon nita, mdi khoan tiét kiém nho s& gop phan tao nén két qua
kinh doanh tét hon.

Thu nhap khac

Nam 2012, phat sinh khoan muc thu nhap khac la 166.990.000 VND. Nguyén
nhan 1a do, Ban giam dbc da tién hanh thanh 1y va nhuong ban mot s6 bé may tinh cii
cua phong Hanh chinh — Nhan sy va thanh ly mot 6 t6 Huyndai chuyén chao hang.

Chi phi khéac

Khoan muc nay nam 2012 tang 19.107.316 VND, nguyén nhéan la do nam 2012,
Cong ty phai chi tra mot khoan tir hoat dong thanh ly tai san dién ra trong nam 2012.

Loi nhuan sau thué

Tinh hinh kinh doanh cua Cdng ty c6 nhiing bién chuyén xau trong vao nam 2012,
Cong ty 14 129.512.898 VND vao nam 2011 va I3 vao nim 2012 va 2013. Cu thé nim
2012, loi nhuan sau thué cua cong ty giam 291.452.957 VND, twong duong giam
225,04% so0 véi nam 2011, tac la cong ty bi 16 161.940.059 VND, nguyén nhan 1a trong
nam 2012, doanh thu ban hang cua cong ty giam so vai nam 2011 trong khi cac khoan chi
phi nhu chi phi tai chinh, chi phi quan ly doanh nghiép lién tuc gia ting. Bén nam 2013,
loi nhuan tang 285.050.989 VND, tuong duong tang 176,1% so véi nam 2012, Nguyén
nhan 14 do, tuy doanh thu ban hang giam, nhung céng ty da quan ly gia vén hang ban va
cac khoan chi phi tét hon. Vay, trong thoi gian toi, cong ty mudn tiép tuc cai thién tinh
hinh tai chinh caa minh, ngoai nhirng bién phap 1am gia ting doanh s, doanh thu ban
hang, cdng ty can phai nd luc trong viéc cat giam hiéu qua cac khoan chi phi.
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2.2.3. Phan tich cac nhom chi tiéu tai chinh

2.2.3.1. Ty sé vé kha ndang thanh toan

Bing 2.7. Chi tiéu khd nang thanh todn cia Cong ty TNHH 3C Cong Nghiép

Chi tiéu bVT Nam 2011 Nam 2012 Nam 2013
Tai san ngan han VvND | 38.790.140.036| 43.691.173.810 | 38.476.268.246
No ngén han VND | 35.578.586.382| 40.085.944.573 | 34.195.575.984
Hang 1 kho VND | 28.401.188.028| 38.154.219.691 | 33.887.082.995
Tién va tuong duong tién VND 986.364.120 50.876.638 126.814.545
Hg 56 thanh toan ng ngén han | 14n 1,09 1,09 113
Hé sé thanh toan nhanh lan 0,29 0,14 0,13
H¢ s6 thanh toan tire thoi lan 0,03 0,001 0,004

(Nguon: So liéu tinh toan tir BCTC ciia Cong ty giai doan 2011 -2013)

Hé sé kha ning thanh toan ngin han

Hé s6 kha ning thanh toan ngan han dung dé do ludong kha ning tra cac khoan no
ngan han cua doanh nghiép nhu no va cac khoan phai tra bang céc tai san ngan han
cua doanh nghiép, nhu tién mat, cac khoan phai thu, hang tén kho... hay néi cach khéc
la 1 d6ng no ngan han duoc dam bao bang bao nhiéu dong tai san ngan han.

Ta thay hé s6 kha ning thanh toan ngan han cua Cong ty nim 2012 va nim
2011 gitr nguyén & muc 1,09 lan, tac 1a mdi dong ng ngan han cua Cong ty duge dam
bao bang 1,09 dong tai san ngan han.

Dén nam 2013, chi tiéu nay ting 0,04 1an, thanh 1,13 lan. Nguyén nhan la do vao
nam 2013, tbc do giam cua tai san ngin han giam 11,94% nho hon téc d6 giam cua ng
ngan han 1a 14,69%. Nhu vy, vao nam 2013, mdi déng no ngan han duoc dam bao
boi 1,13 dong tai san ngan han.

C6 thé thay trong ca ca 3 nam, hé sé kha ning thanh toan ngan han caa Cong ty
TNHH 3C Cong Nghiép 16n hon 1 nén Cong ty c6 thé dam bao dugc kha nang thanh
to4n no ngan han bang tai san ngan han.

Hé s6 thanh toan nhanh

Niam 2011, hé s6 thanh toan nhanh cua Cong ty 1a 0,29 1an cho biét mdi dong no

ngin han phai tra caa Cong ty ¢ 0,29 ddng tai san ngan han c6 kha ning huy dong

ngay dé thanh toan. Nam 2012 hé sé thanh toan nhanh ciia Cong ty 1a 0,14 lan, giam

0,15 1an so vé&i ndm 2011. Dén nim 2013 hé sé thanh toan nhanh nay cua Coéng ty la

0,13 lan, c6 nghia mot ddng ng ngan han dwgc dam bao bang 0,13 dong tai san ngan
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han khong bao gém hang ton kho. Nguyén nhan sy giam hé sb thanh toan nhanh trong
giai doan nay la do hang ton kho caia cong ty ludn cé gia tri cao.

Hé sb thanh toan nhanh cua Céng ty trong ba nim déu nho hon 1 rat nhiéu. Biéu
nay chirng t6 cong ty khong co du cac tai san dé chuyén d6i thanh tién dé thanh toan
cdng no ngan han. Do d6 trong nhitng nim t&i, cdng ty can phai thuc hién cac chinh
sach nham nang cao hé sé nay Ién, vi du nhu giam ty trong hang tén kho. Pay 1 loai
tai san co tinh thanh khoan thap nén néu bi & dong lau dai s& anh huong truc tiép dén
kha nang thanh toan cua cong ty.

Hé s6 thanh toan tirc thoi

Hé sé thanh toan tic thoi cho biét doanh nghiép c6 thé thanh toan duoc bao
nhiéu 1an no ngan han bang tién va cac khoan twong duong tién caa minh.

Hé sé kha ning thanh toan tac thoi ctia nim 2012 so véi nam 2011 chi giam
0,029 1an nhung ca 2 nam gia tri ¢éu nho hon 0,5 (nam 2012 14 0,03 va nam 2011 a
0,001). Bén nam 2013, hé s6 nay tiang 0,004 lan. Chi tiéu nay ca 3 nim déu qua thap,
chang té cong ty khong c6 da kha ning thanh toan cac khoan cdng no ngan han, diu
hiéu rui ro tai chinh xuat hién. Trén thuc té da chiang minh nam 2013 cong ty da gap
kho khan va bat 6n vé tai chinh. Vao nam nay céng ty du trit tién mat it, viéc nay mot
mat s& lam giam chi phi st dung vén, tuy nhién mat khac s& anh huong dén kha niang
chi tra ng cua cong ty.

Tom lgi: Qua phan tich ta thay kha ning thanh toan ctia céng ty nhin chung la thap,
chi tiéu ndy ma thap kéo dai trong nhiéu nam lién s& anh hudng dén hoat dong tai chinh
cta cong ty. Dé nang cao kha nang thanh toan ng, cdng ty can c6 cac bién phap huy dong
vén hop 1y dé dap tng nhu cau thanh toan, gép phan lam 6n dinh tai chinh va nang cao
lwong du trix tién mat dé dam bao kha ning thanh toan cac khoan no dén han.
2.2.3.2. Phantich chi tiéu kha nang qudn li tai san

Bing 2.8. H¢ s6 thu ng, hé sb tra ng, hé so lru kho ciia Cong ty

Chénh Iéch tuyét ddi
Chi tieu DVT | 2011 | 2012 | 2013 | 2012 s0 véi | 2013 so véi
2011 2012
Hé s6 thu ng lan 762 11,02| 985 3,39 -1,17
Hé s6 tra ng lan 6,16 | 4,48| 884 -1,67 4,36
Hé s6 luu kho lan 204 1,18| 0,89 -0,86 -0,29
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Hé sé thu ng' nam 2012 tang 3,39 1an so v6i nam 2011, Nguyén nhén 13 do vao
tbc do tang ctia khoan phai thu khach hang lubn 16n hon téc d6 ting ctia doanh thu
thuan.

Nam 2013, hé s6 ndy giam 1,17 1an so véi nam 2012. Hé s6 nay ndm 2013 & muc
9,85, c6 nghia 1a trung binh ctr 9,85 dong doanh thu thuan tao ra thi c6 mét ddng khach
hang ng. Hé sé thu no giam ching to hiéu qua cua viéc thu hdi cdng no cua cong ty
giam di, nguyén nhan la do doanh thu ban hang lién tuc giam véi toc do nho hon toc
do giam cua doanh thu.

Hé sé trd ng: Hé sb tra no nam 2012 so v&i nam 2011 giam 1,67 lan tac 13 nim
2012 khoan phai tra ctia cong ty quay duogc it hon 1,67 vong so v&i nam 2011. Qua do
cho thay Céng ty giam chiém dung vdn caa nha cung cip va mudn nang cao uy tin cua
minh khi chi trong hon téi nghia vu tra no, dong thoi giam rui ro tai chinh va rai ro
thanh khoan. Nam 2013, khoan phai tra caa Cong ty quay dugc nhiéu hon 4,36 vong
SO V&1 nam 2012.

Hé s6 lwu kho c6 xu huéng giam di trong giai doan 2011-2013, chtng té doanh
nghiép ban hang cham va hang ton kho bi & dong nhiéu. Tuy nhién, hé s6 nay kha
thap, vi nhu vay c6 nghia 1a lugng hang dy trir trong kho khdng nhiéu, néu nhu cau thi
truong ting dot ngot thi rat ¢ kha nang doanh nghiép bi mat khach hang va bi d6i thu
canh tranh gianh thi phan. Hon nita, duy trir nguyén liéu vat lidu dau vao cho cac khau
san xuat khong du co thé khién day chuyén san xuat bi ngung tré. .

Bdng 2.9. Cdc chi tiéu khd ndng qudn ly tai sdn

DVT: ngay
Chi tiéu 2011 2012 2013
Thot gian thu ng trung binh 47 33 37
Thoi gian ludn chuyén kho trung binh 177 305 403
Thot gian trd ng trung binh 58 80 41
Thoi gian ludn chuyén vén bang tién trung binh 166 258 | 399

(Nguén: S6 liéu tinh todn tir BCTC ciia Cong ty giai doan 2011 -2013)

Thei gian thu ne trung binh: Nam 2011 mat trung binh 47 ngay dé Cong ty thu

no sang dén nam 2012 s6 ngay la 33 ngay giam 14 ngay so véi nam 2011 tuc 12 thoi
gian chiém dung vén caa khach hang giam xuéng. Pén nam 2013 Cong ty mét 37
ngay tang 4 ngay so véi nam 2012 , s6 ngdy tang khong dang ké. Cong ty di quan ly
t6t cac khoan phai thu cia minh, khoan phai thu cia Cong ty giam 1.142.821.175
VND 50 v6i nam trude d6. S6 ngay thu ng cang giam thi sé gitup cong ty c6 duoc mot
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dong tién dé quay vong cac hoat dong kinh doanh ctia minh dong thoi gilp cong ty
tang luong tién mat dang & muc thap.

Thet gian trd ng trung binh ting vao nam 2012 va giam vao nam 2013. Nam
2012, mat trung binh 80 ngay dé Céng ty thanh todn no tac 1a thoi gian cong ty chiém
dung vdn cia nha cung cip ting 22 ngay so véi nam 2011. Bén nam 2013, Cong ty chi
mat mét trung binh 41 ngay cong ty dé tra no. Day la dau hiéu dang ming cho nhitng
nd luc cai thién tinh hinh kinh doanh va ning lyc tai chinh cia Cong ty, khi ma thoi
gian tra ng trung binh cua nim 2013 giam xudng.

Thei gian luan chuyén kho trung binh ting manh trong giai doan 2011-2013.
Niam 2012 13 305 ngay, ting 128 ngay so véi nam 2011. Pén nam 2013, thoi gian luan
chuyén kho trung binh cua Cong ty ¢ mic 403 ngay ting 98 ngay so Vi nim 2012.
Chi tiéu nay d3 phan anh rat sat thuc trang kho tiéu thu hang hoa cua cong ty dan dén
hang héa trong kho luan chuyén cham, thai gian cho mot vong quay kho kéo dai, tir do
phat sinh thém céc chi phi luu trit, quan 1y kho va ciing lam vbn cham luan chuyén.

Thei gian luan chuyén vén bang tién trung binh

Niam 2011, chi tiéu 13 166 ngay, tirc 13 thoi gian tir lac Cong ty thanh toan tién
hang cho nha cung cap dén khi Cong ty thu tién tir khach hang 1a 166 ngay. Hay ciing
c6 thé hiéu, mot ddng ma Coéng ty chi ra thi trung binh 166 ngay thu hdi lai dugc.

Nam 2012, chi tiéu nay tang 92 ngay so véi nam 2011, thanh 258 ngay. Nam
2013, chi tiéu nay ting vot 1én 399 ngay. Tuc 1a néu hom nay Cong ty phéi tra tién
hang cho nha cung cép thi phai 399 ngay sau Cong ty méi nhan dugc tién cia khach
hang. Piéu nay gay kho khin trong hoat dong thanh toan ctiia Cong ty, dong thoi phat
sinh thém chi phi huy dong vén ngan han dé tai trg cho nhu cau phai tra nguoi ban.

Hiéu suit sir dung tai san

Bing 2.10. Hi¢u sudt sir dung tai sin

Chi tiéu PVT | Nim 2011 Nam 2012 Niam 2013
Doanh thu thuan VND | 69.011.324.522 56.197.589.334 39.371.738.091
Tong tai san VND | 48.795.667.594 | 52.805.092.534 46.738.918.991
Tai san ngén han VND | 38.790.140.036) 43.691.173.810 38.476.268.246
Tai san dai han VND | 10.005.527.558 9.113.918.724  8.262.650.745
Hiéu suit sir dung tong tai san| 1in 1,41 1,06 0,84
Hiéu suat sir dung TSNH lan 1,78 1,29 1,02
Hiéu suat sir dung TSDH lan 6,90 6,17 4,77

(Nguon: So liéu tinh toan tir BCTC ciia Céng ty giai doan 2011 -2013)
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Hiéu sudt si dung tong tai san cho ta biét duoc tan suat st dung toan bo ngudn
vbn ciing nhu tong tai san cua Cong ty.

Nam 2011, hiéu suit st dung tong tai san cua Cong ty 1a 1,41 vong, va giam
dan vao cac nim vé sau cu thé 1a nim 2012, giam 0,35 vong so véi nim 2013, chi
con 1,06 dong doanh thu. Diéu d6 c6 nghia 1 v&i 1 dong vén dau tu tai tro cho tai san,
Cong ty tao ra duoc 1,41 déng doanh thu nam 2011, 1,06 dong doanh thu nim 2012
va 0,84 dong doanh thu nim 2013. Nguyén nhan Ia tong tai san cia Cong ty ting
8,22% (chu yéu do hang ton kho ting 1én) trong khi doanh thu giam 18,88% so v4i nim
2011. Nam 2013, hé sé nay tiép tuc giam, con 0,84 lan, tic 1a véi 1 dong von dau tu
tai trg cho tai san, Cong ty tao ra duoc 0,84 dong doanh thu nam 2013. Nguyén nhan
la do tinh hinh kinh doanh khéng may kha quan khién doanh thu ban hang tiép tuc
giam 24,58% so v&i nam 2012. Tong tai san cling giam nhung véi toc do thap hon 1a
11,49%, nguyén nhan chu yéu ciing 13 do hang ton kho va phai thu khach hang giam
manh so v&i nam 2012.

Hé s6 nay lién tuc giam thé hién hiéu qua sir dung von tai tro cho tai san nham
tao ra doanh thu dang giam dan. R& rang téc do giam doanh thu thuan luén cao hon
tbc do tang tong tai san 1a nguyén nhan dan dén hiéu suat sir dung tong tai san cua
Cong ty giam dan qua 3 nam. Day la dau hiéu cho thay hiéu qua quan 1i tai san dang
giam dan cua Cong ty TNHH 3C Cong Nghiép. Cong ty can c6 cac chién lugc quan ly
vé dau tu va str dung tai san sao cho hop ly diéu nay s& nang cao kha ning sinh loi
cua dong von kinh doanh.

Hiéu sudt si dung tai sén ngan han: giam dan qua cac nim. Nam 2011, hiéu
suit sir dung TSNH 1a 1,78, ttc 12 1 ddng tai san ngin han thu lai duoc 1,78 dong vao
nam 2011, ndm 2011 hiéu suat sir dung TSNH giam 0,49 lan. Tur bang sé liéu 2.8 ta
thiy trong khi tai san ngin han ting 12,63% thi doanh thu lGc nay lai giam 18,84%.
Niam 2013, hiéu suét sir dung TSNH tiép tuc giam 0,22 13n so véi nam 2013, tuc 1a 1
d6ng tai san ngan han thu lai duoc 0,84 ddng vao nim 2013. Nhu vy, mdi dong dau
tu vao tai san ngan han tao ra it ddng doanh thu hon. Nguyén nhén 1a do nim 2013 téc
d6 giam doanh thu thuan 12 24,58% I6n hon toc do ting cuia TSNH 1a 11,94%. Pay la
nhitng dau hiéu khdng may kha quan cho thay hiéu qua str dung tai san ngan han cia
Cong ty ngay cang thap.

Hiéu sudt si dung tai sdn dai hgn cho ta biét bao nhiéu dong doanh thu tao ra
mot dong tai san dai han. Hiéu suat nay ciia Cong ty nam 2011 14 6,9 14n, tirc 1a vao nim
2011, mot dong doanh thu tao ra duoc 6,9 dong TSDH. Nam 2012 giam 0,73 1an so véi
nam 2011, con 6,17 lan, nguy@n nhan 1a do téc d6 giam cua doanh thu 1a 18,84% lén
hon tdc d6 giam cua TSDH 1a 8,91% so v&i nam 2011.Nam 2013 tiép tuc giam con 4,77
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lan, 1Gc nay mot dong doanh thu chi con tao ra duoc 4,77 dong TSDH. Nguyén nhan 1a
do toc d6 giam cua doanh thu van tiép tuc 16n hon tc d6 giam cua TSDH 1a 9,34%.
Hiéu suat sir dung TSDH c¢6 xu huéng giam dan, ddy 1a tin hiéu khdng tét cho thay hiéu
qua str dung tong tai san cua Cong ty kém hiéu qua so véi nam trude do.

Phéan tich chi tiéu phan anh kha nang quan li ng

Bing 2.11. Chi tiéu phdn anh khd ning qudn ly ng ciia CoNg ty

Chi tiéu PVT Nam 2011 Nam 2012 Nam 2013
No phai tra VND 36.295.386. | 40.565.260.21 | 34.438.238.984
Tong tai san VND 48.795.667. | 52.805.092.53 | 46.738.918.991
Vén chu s hitu VNP | 12.500.281.571 |12.239.832.32 | 12.300.680.007
D/A Lan 0,74 0,77 0,74
Ty s6 no trén VCSH Lan 2,90 3,31 2,80

(Nguon: Sé liéu tinh todan tir BCTC ciia Céng ty va cophieu68.com)

Ty 56 no trén tong tai sdn (DIA)

Ty s6 no trén tong tai san cho ta biét mac do st dung no trén tong tai san cua
Cong ty. Nam 2011, ty sb no trén tong tai san ciaa Cong ty 1a 0,74 lan, nam 2012 la
0,77 1an va nam 2013 14 0,74 lan

Cu thé, nim 2012, hé sb nay ting 0,03 1an so v&i nim 2011, nguyén nhan 1a do
tong tai san nim 2012 tang 8,22 lan trong khi ng phai tra ting vai tbe d6 33,72% so
v6i nam 2011. Nam 2013, ty s6 no giam 0,03 1an so v6i nam 2011 nguyén nhan ng
phai tra giam 15,1% trong khi ltc nay tong tai san giam 11,49 % so véi nam 2011.

Ty s6 no trén von chii sé hiru (D/E)

Phén tich ty s6 no trén von chu sé hiru cho thdy mie do sir dung no cia doanh
nghiép dugc dat trong mdi twong quan véi von chi so hitu phan anh kha nang tu cha
cua doanh nghiép. S6 liéu trén cho thiy Cong ty sir dung nhiéu ng phai tra dé dau tu
VA0 tai san hon 13 vbn chu sé hitu. Hé sé nay qua cac nam lan luot 12 2,9 nam 2011,
3,31 nam 2012 va 2,8 nam 2013, cho thay kha ning ty cha vé tai chinh cta doanh
nghiép 1a rat thdp. Hon thé nita, hé s6 nay c6 xu huéng ting vao nim 2012 chung to
Cong ty dang quéa phu thudc vao viéc sir dung von tir bén ngoai dé tai tro cho tai san
ngan han va tai san dai han. Chinh sach nay sé ting rui ro d6i voi kha nang thanh toan
ctia Cong ty, nhung ciing dong thoi s& 1am tang hiéu qua kinh doanh cho doanh nghiép
néu nhu loi nhuan doanh nghiép tao ra Ién hon chi phi 13i vay.
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Kha niang thanh toan lai vay

Bing 2.12. Khd nang thanh todn ldi vay

Chi tiéu PVT | Niam 2011 Niim 2012 Nim 2013
Loi nhuan tir hoat dong san | y/\ 1y 156.985.332 | (309.822.743) 85.208.883
xuat kinh doanh
Chi phi I4i vay VND | 3.108.420.638 | 4.227.651.208 | 3.316.056.733
EBIT VND | 129.512.898 | (161.940.059) | 123.110.930
Kha niing thanh toan ldi vay| lan 0,70 0,78 4,91

(Nguon: So liéu tinh toan tir BCTC ciia Céng ty giai doan 2011 -2013)

Ty s6 kha nang tra 13i cho ta biét dugc ti 1¢ loi nhuan tao ra c6 du dé bu dip vao phan
chi phi 13i vay hay khong, va né gap bao nhiéu lan. Kha ning thanh toan 14i vay sang
nam 2012 da gia tang nhanh 1én 0,08 1an, va twong ty nhu thé nim 2013 ting thém toi
3,03 lan. Piéu nay cho thay kha ning tra 13i caa Céng ty TNHH 3C Cong Nghiép tuy
¢ duoc cai thién nhung luén & mirc thap. Miac du di giam no vay nhung do viéc chua
tao ra duoc nhiéu gia tri thang du do chi phi ting va vén bi ton dong quéa nhiéu vao
hang ton kho, diéu nay 1am giam kha ning thanh toan I&i vay. Chi phi chi tra i vay
gia tang nhanh, Cong ty ciing nén can nhac mot ti 1& hop 1i, khdng dé roi vao tinh trang
méat kha nang chi tra khoan vay no.

Ti 1€ kKha nang tra ng

Ti 1€ kha nang tra ng phan &nh kha nang thuc hién trdch nhiém thanh toan céc
khoan no, bao gébm ca gbc 1an 14i cua doanh nghiép. Viéc phan tich ti 1¢ kha nang tra
no danh gia dugc nang luc tai chinh ciaa Céng ty TNHH 3C Cdng Nghiép, xem liéu
Cong ty c6 hoan thanh nghia vu thanh toan cac khoan ng véi cac chia ng hay khéng.
Thong qua so liéu trén BCKQKD va Bang can d6i ké toan, ta tinh toan duoc ti 1é kha
nang tra ng cua Cong ty nhu sau:

Bdng 2.13. Ti l¢ kha nang trd ng cua Cong ty giai doan 2011 -2013

Chi tiéu PVT NAM 2011 NAM 2012 NAM 2013
Gi& vén hang ban VND | 57.900.143.116 | 45.047.430.321| 30.307.832.583
Loi nhuan trude thué VND 156.985.332 | (161.940.059) 123.110.930
No phai tra VND | 6.295.386.023 | 40.565.260.214 | 34.438.238.984
Chi phi lai vay VND | 3.108.420.638 | 4.227.651.208| 3.316.056.733
Ti 1é kha ning tra no lan 1,88 2,61 1,78

(Nguon:

S6 liéu tinh todn tir BCTC ciia Cong ty giai doan 2011 -2013)
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Theo nhitng tinh toan trén, ti 1¢ kha nang tra ng ludn co gia tri 16n hon 1 cho
thiay Cong ty TNHH 3C Cong Nghiép du kha ning tra ng bao gém ca goc Ian 1i. Nam
2011, ti 16 kha nang tra no dat 1,88 1an. Nghia 1a mdi dong no phai tra cia Cong ty c6
1,88 dong duoc sir dung dé thanh toan. Nam 2012 ti I¢ ndy tang 1én thanh 2,61 lan.
Nam 2013, Cong ty TNHH 3C Coéng Nghiép 1a 1,79 lan. Nhin chung, kha ning tra no
ctiia Cong ty hién tai khong co gi dang ngai nhd nhitng nd luc gia tang vén cha so hitu.
Tuy nhién, ti 1& nay c6 xu huéng giam dan, cong ty nén cé bién phap tiép tuc gia ting
vén cha so hitu va giam ng dé dam bao kha nang tra no.
2.2.3.3. Phantich chi tiéu phan anh kha nang sinh loi

Bing 2.14. Ty sudt sinh 1¢i trén doanh thu giai dogn 2011 - 2013

. Len Nam Nam Nam Nam Nam
Chi tiéu
2011 2012 2013 2012/11 2013/12
EAT (triéu déng) 129.512.898 | (161.940.059) 123.110.930 (291.452.957) 285.050.989
Doanh thu thuan (triéu déng) 69.011.324.52 | 56.197.589.33 | 39.371.738.091 |(12.813.735.188 |(16.825.851.243
ROS (%) 0,19 -0,29 0,31 -0,48 0,60

(Nguon: 86 liéu tinh todn tir BCTC ciia Cong ty giai doan 2011 -2013)

Ty suét sinh 1&i trén doanh thu

Nhin chung thi ROS 3 nam su bién d6i nhu sau: Nam 2012, binh quan véi 100
d6ng doanh thu thi cong ty 15 0,29 dong loi nhuan sau thué, giam di 0,48 dong so véi
nam 2011 nguyén nhan 1a do doanh thu thuan cua cong ty giam di so voi nim 2011.
Sang nam 2013, ty suat nay ting 0,6%, ttc 13 binh quan 100 déng doanh thu nim 2013
cong ty 13i 0,31 dong. Ty suat ROS ting 1a do tuy doanh thu giam nhung voéi téc do
cham hon téc do giam cua gia von hang ban, thém vao d6, cong ty da thanh cong
trong viéc cit giam cac loai chi phi nhu chi phi tai chinh, chi phi quan ly doanh
nghiép...

Ca giai doan 2011-2013, ty suat sinh 1oi trén doanh thu caa cong ty déu rat thap
chung to, trong giai doan nay, hoat dong kinh doanh cua cong ty chua thuc sy hiéu
qua, doanh thu thuan lién tuc giam trong khi cac khoan chi phi bo ra lai lén.

Ty suit sinh 1o trén tong tai san (ROA)

Qua bang 2.13, ta thiy chi tieu ROA trong giai doan 3 nim 13 c6 bién dong
nhung khong dang ké. Nam 2011, trung binh ¢t 100 dong tai san bo ra cong ty thu vé
0,27 dong loi nhuan sau thué, nam 2012 trung binh cir 100 ddng tai san cong ty bi 16
0,31 dong loi nhuan va dén nam 2013 con s nay 1a 13i 0,27 dong.
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Bing 2.15. Ty sudt sinh 1¢i trén tong tai sdn giai doan 2011 - 2013

o Nam Nam Nam Nam Nam

Chiticu 2011 2012 2013 2012/11 2013/12
Tong tai san (triéu dong) | 48.795.667.59 | 52.805.092.534 | 46.738.918.991 | 4.009.424.940 |(6.066.173.543)
EAT (triéu ddng) 129.512.898 | (161.940.059) 123.110.930 | (291.452.957) 285.050.989
ROA 0,27 -0,31 0,27 -0,57 0,57

(Nguon: 86 liéu tinh todn tir BCTC ciia Cong ty giai doan 2011 -2013)

Mic du ndm 2012 chi tiéu ROA giam 0,57% so véi nim 2011, nhung dén nim
2013 chi tiéu nay lai tang nhe 0,57% S0 v6i nam 2012. Nam 2012 lugng tai san ting
4.009.424.940 ddng so voi nam 2011 trong khi giam lgi nhuan sau thué giam
6.066.173.543 dong nén gay ra su giam cua ROA. Nam 2013 luong tai san giam
291.452.957 dd6ng so v4i nam 2012, nhung lgi nhuan sau thué lai ting 285.050.989
d6ng nén tao ra su gia ting cia ROA. Tuy cé gia ting nhung ty suat sinh 15i trén tong

tai san cia cong ty van rat thap, vi vay, cong ty can c6 cac bién phap thich hop dé gia

tang hiéu qua sir dung tai san, tir d6 sé thu duoc loi nhuan nhiéu hon tir mdi dong tai

san bo ra.

Ty suat sinh & trén vén chi sé hiru

Bing 2.16. Ty sudt sinh Ioi trén vén chii sé hitu giai dogn 2011 — 2013

Y a Nam Nam Nam Nam Nam
Chi tiéu
2011 2012 2013 2012/11 2013/12
Tong tai san (trieu déng)| 48.795.667.594| 52.805.092.534(46.738.918.991 (6.066.173.543)
EAT (triéu dong) 129.512.898 (161.940.059) 123.110.930| (291.452.957) 285.050.989
VCSH 12.500.281.571| 12.239.832.320|12.300.680.007| (260.449.251) 60.847.687
ROE 1,04 -1,32 1,00 -2,36 2,32

(Nguon: Sé liéu tinh dwoc tir béo céo tai chinh)

Dya vao bang 2.11, ta thay chi tiéu ROE cua cong ty trong 3 nam nhin chung la
c6 su bién dong. Nam 2011, trung binh ¢t 100 dong von cha s¢ hitu dau tu thi tao ra
dugc 1,04 dong loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép. Pén nam 2012, con s nay

giam xudng, ctir 100 dong von cha sé hitu cong ty 16 1,32 dong loi nhuan sau thué do

cong ty gap bat 6n tai chinh. ROE giam cho thay viéc sir dung vén chua so hitu cua

cong ty chua dat hiéu qua cao, kha ning dau tu van gip nhiéu khé khin, cong ty dang

roi vao tinh trang thua 9.

Niam 2013, ty s6 nay cai thién hon so v6i nim 2012, ting thém 2,32%, cong ty l4i

2,32 ddng khi dau tu ra 100 dong von chi so hitu. Tuy ty sb nay gia ting nhung van &
muc rat thap ching to viéc sir dung von cua cong ty van chua c6 khoi sac.
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2.2.3.4. Phdn tich Dupont déi véi Cong ty TNHH 3C Cong nghiép

Phan tich Dupont déi véi ROA

Bing 2.17. ROA va cac nhan # anh huwéng dén ROA

Chi tiu VT Nam Nam Nam Niam Niam
2011 2012 2013 2012/2011] 2013/2012
ROA % 0,27 - 0,27 -0,57 0,57
EAT/Doanh thu thuan (ROS) % 0,19 -0,29 0,31 -0,48 0,60
Doanh thu thuan/ Tai san vong 1,41 1,9 0,84 -0,35 -0,22

(Nguon: 86 liéu tinh todn tir BCTC ciia Cong ty giai doan 2011 -2013)

Nam 2012, vong quay cua tai san giam di 0,35 vong va ty suat loi nhuan sau thué
trén doanh thu thuan (ROS) giam di 0,48% nén ca hiéu qua tiét kiém vén va hiéu qua
tiét kiem chi phi déu giam. Néu nam 2012, vong quay tai san khong doi, hiéu qua tiét
kiém chi phi giam s& lam cho ROA giam: -0,48%x 1,41=-0,68%. Khi vong quay cua
tai san giam s& lam ROA ting: -0,35 x -0,29%= 0,1%. Tong hop anh huéng caa hiéu
qua tiét ki¢m chi phi va higu qua tiét kiem vén: 0,1 - (-0,68) = 0,78%.

Pén nam 2013, s6 vong quay cua tai san tiép tuc giam nhung Cong ty kinh doanh
hiéu qua hon va khong bi thua I8 nhu khai thac t6i da cong sut cua cé4c tai san da dau
tu, giam bét hang ton kho va chi phi san suat do dang gitp ty suat lgi nhuan sau thué
trén doanh thu thuan ciing tang 0,6%, nén trong nam nay hiéu qua tiét kiém vén ting
va hiéu qua tiét kiém chi phi ciing ting. Gia st trong nam 2013, vong quay tai san
khong ddi, hiéu qua tiét kiem chi phi giam s& lam cho ROA ting: 0,6% x 1,06 = 0,64%.
Khi vong quay cua tai san tang sé€ lam ROA giam: -0,22 x 0,31%= -0,07%. Nhu vay
tac dong cua hiéu qua tiét kiém vén anh huong 16n hon va sé 1am ROA ting: 0,64% +
(- 0,07%) = 0,57%.

Phan tich Dupont d6i véi ROE

Bing 2.18. ROE va cac nhan ¢ danh hwéng dén ROE

o Nam | Nam Nam | Nam Nam
Chi ticu DVI 1 o011 | 2012 | 2013 Ro12/2011 [2013/2012
ROE lan 1,04 -1,32 1,00 -2,36 2,32
EAT/Doanh thu thuin (ROS) lan 0,19 -0,29| 0,31 -0,48 0,60
Doanh thu thuan/ Tai san (vong) | vong 1,41 1,06 0,84 -0,35 -0,22
Tai san/VCSH lan 3,90 431| 3,80 0,41 -0,51

(Nguon: S6 liéu tinh toan tir BCTC ciia Cong ty giai doan 2011 -2013)Theo cong
thirc phan tich Dupont cho mé hinh ROE, ta ¢6 3 nhan té anh huéng dén ty suat sinh
loi trén vén chu s hitu, d6 1a: ty suat sinh 1oi cia doanh thu thuan (ROS), ty 1é doanh
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AP L

thu thuan trén tai san binh quan (s6 vong quay tai san) va hé s tai san so véi vén chu
s& hitu (hé sé don bay tai chinh). Cu thé:

Chi tiéu ROE cua nam 2012 giam so véi nam trudc dé 2,36%, ching to rang hiéu
qua sir dung von da giam. Ty suit sinh 1oi cua doanh thu thuan giam so véi nam
2011 0,48%, chung to cdng ty kiém soat chi phi khdng tét va can phai xem xét lai hoat
d6ng caa minh. Sé vong quay tai san ciing giam so véi ndm 2012 véi mac giam 1a 0,35
vong, chirng to su van dong cua cac tai san cham di, ddy ciing 1a mot nhan té tiéu cuc
anh huong dén ROE. Pon bay tai chinh nam 2012 tang so véi nam 2011 nhung tang rat
it (tang 0,41).

Cho dén nam 2013, chi tieu ROE tang nhe so véi naim 2012, twong duong ting
2,32%. Trong thoi gian nay cong ty da hoat dong hiéu qua hon va tang hiéu qua sir dung
von. Ty suat cua loi nhuan sau thué trén doanh thu thuan ting so véi nam 2011, tuong
duong tang 0,5%, hiéu qua tiét kiém chi phi da t6t hon khién cho ROE ting. Pon by
tai chinh lai giam so véi nam 2012 do c6 sy thay ddi co cau vé von chu sé hitu va vén
vay. S6 vong quay tai san giam 0,22 vong, chiing to su van dong cua tai san cham di.
Don bay tai chinh va sé vong quay tai san 1a 2 yéu t6 tac dong tiéu cuc dén ROE vao
nam 2013.

2.3. Danh gia thuc trang tinh hinh tai chinh tai Céng ty TNHH 3C C6ng Nghiép
2.3.1. Két qua dat dwoc

Co cau tai san: Giai doan 2011 — 2013, Cong ty d lién tuc giam cac khoan phai
thu ngan han, Cong ty thyc hién thu hoi ng tot hon va Cong ty bi khach hang chiém
dung it hon truéc do Cong ty thuc hién chinh sach that chat tin dung dé tiét kiém chi phi
quan ly ng va giam thiéu rai ro trong qué trinh thu hoi khoan nay.

Chi phi: Tinh hinh kinh doanh giai doan 2011-2013 cta Cong ty tuong ddi xu
nén Cong ty thuc hién t6t viéc cat giam chi phi tai chinh va chi phi quan 1y doanh
nghiép. Nham giit 6n dinh loi nhun sau thué trong troi ki kho khan.

Cac chi tiéu tai chinh

Kha ning thanh toan ngan han giai doan 2011-2013 16n hon 1 va ting vao nim
2013 di cho thiy cong ty c6 du kha ning thanh toan cac khoan no ngin han.

Thoi gian tra ng trung binh giam, hé s6 tra no ting cho thidy Cong ty giam chiém
dung vén ctia nha cung cap va mubn nang cao uy tin cia minh khi chi trong hon t6i
nghia vu tra ng, dong thoi giam rui ro tai chinh va rai ro thanh khoan. Vén luu dong
rong duoc didu chinh hop 1y tir cac dong tién ngan han cling gitp cong ty cin bang

duoc cac chi so tai chinh.
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Vén luu dong rong: C6 thé thiy nhu cau VLDR cia Cong ty duong va lién tuc
tang chung to khoan muc hang ton kho va cac khoan phai thu 16n hon no ngan han.
Téc @6 tang cua hang ton kho 16n hon nhiéu so véi toc do ting cua no ngan han
(khdng bao gom vay ng) khién nhu cau VLPR ting cao. Cong ty st dung ngudn vén
dai han tai tro cho ngan han ma sé du dau ki nho hon sb du cudi ki cho thiy co ciu
vén cua cong ty da an toan hon.

2.3.2. Ton tgi va nguyén nhan

Co chu tai san:

Trong nhitng ndm gan day, chi tiéu hang ton kho van chiém ti trong Ion khién
cong ty bi & dong vén, tén kém chi phi quan 1y, luu kho... Piéu nay cho thay viéc quan
ly hang ton kho chua dat dugc hiéu qua. Viéc hang ton kho nhiéu khong nhirng 1am
anh huong dén cac chi sd vé kha niang thanh todan ma con lam anh hudéng dén chat
luong cua san pham. Luong Tién va cac khoan twong dwong tién qué thap, anh husng
dén kha ning thanh toan cua Cong ty. La mot doanh nghiép san xuat nhung Cong ty
chua c6 su dau tu dung mirc cho TSDH: may moéc, nha xudng trong giai doan 2011 —
2013.

Co cau ngudn von: No phai tra cia Cong ty tuy c6 giam trong giai doan vao
nam 2013 nhung van chiém ti trong lén trong co cau ngudn vén. Diéu nay cho thiy
Cong ty van phu thudc nhiéu vao str dung no. Diéu nay dé gay ra rui ro vé thanh khoan
cho Cong ty.

Doanh thu, lgi nhuin chi phi: Trong giai doan 2011 — 2013, gi4 von hang ban
ngay cang chiém ti trong cao so voi doanh thu cho thay viéc quan 1i chi phi nguyén vat
liu va nhan cong cua Cong ty chua duogc tét, vi thé can phai ¢6 chinh sach phu hop dé
tang cuong quan li chi phi ciia Cong ty. Doanh thu thuan cta cong ty lién tyc giam,
trong khi loi nhuan sau thué cuia cong ty lién tuc Am sau ndm 2011 ching to cong ty bi
anh hudng nhiéu do cac khoan chi phi ngay cang ting.

Théng qua cac chi tiéu vé ty suat sinh 161 nhu ROA, ROS, ROE c¢6 thé thdy kha
ning sinh 10i cua Cong ty Ia rat thap va tham chi giam va am trong ndm 2012. Hé s
ROS thap do Cong ty quan ly cac khoan chi phi chwa tot (cu thé 1a chi phi quan ly ban
hang, gia vn hang ban ting manh trong giai doan 2011 — 2013). ROA ciia Cong ty thap
do viéc quan Iy tai san khdng hiéu qua: hang ton kho lién tuc ting trong thoi gian qua.
Vi vay, Cong ty can c6 cac su diéu chinh dé phét trién t6i da tiém lyc phét trién trong
tuong lai va tao co s& dé thu hut thém cac nha dau tu, cac ddi tac tin dung.
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Cac chi tiéu tai chinh

Hé s6 kha ning thanh toan nhanh ctia Cong ty c6 gia tri thip (nho hon 1) va cd
xu huéng giam dan, ching to Cong ty khong c6 du cac tai san dé chuyén doi thanh
tién dé thanh toan no ngin han. Nguyén nhan 1a do trong giai doan nay hang ton kho
chiém ty trong 16n trong TSNH va c6 xu huéng gia ting. Do d6 trong nhitng nim tdi,
Cong ty can phai thuc hién cac chinh sach nhim nang cao hé sb nay 1én, vi du nhu
giam ty trong hang ton kho.

Hé s kha ning thanh toan tirc thoi ctia Cong ty ciing & mirc qua thip (nho hon 1
rat nhiéu), hé s6 thu no giam va thoi gian thu ng trung binh ¢6 xu hudng ting vao cudi
giai doan 2011-2013 chang to Cong ty khdng c6 du kha nang thanh todn cac khoan
cong no ngan han va hiéu qua cua viéc thu hdi cong no ciia cong ty giam di, ddu hiéu
ri ro tai chinh xuat hién nguyén nhan 13 do Cong ty chua nam giir da sd tién c6 thé
dam bao kha ning thanh toan ctia minh, doanh thu ban hang lién tuc giam véi toe do
nho hon téc d6 giam cua doanh thu.. Cong ty can tién hanh xac dinh muc duy trit tién
t6i wu hon trong thoi gian t6i. Thoi gian luan chuyén hang ton kho ting manh, hé sb
lwu kho giam do tinh hinh doanh thu ctia Cong ty khong miy kha quan trong khi ty
trong hang ton kho & mirc cao, tir 46 phat sinh thém céc chi phi luu trix, quan 1y kho va
cling lam vén cham luan chuyén. Cac hiéu suét sir dung tai san ngin han, dai han va
tong tai san cua cong ty lién tuc giam trong giai doan 2011 - 2013 do céc loai tai san
nay lién tuc giam di trong thoi gian qua, hiéu qua tao ra doanh thu cua céc loai tai san
ndy ciing giam dan. Ngoai ra viéc ti 1& kha nang tra ng ludn c6 gid tri nhé hon 1 cho
thay Cong ty TNHH 3C Cong Nghiép da vay qua nhiéu so véi kha niang ctia minh, co
thé dan tdi viée khong du kha nang tra no bao gdm ca goc lan Iai.

Nguén lao déng: Doi ngil lao dong chua dong déu din dén kha ning lao dong
chua dat dung hiéu qua dé ra. Ngoai chua nhén tra viéc chua nhan thirc duoc hét quy
trinh hoat dong ciing nhu bat kip theo cdng nghé cua may moéc ciing khién qua trinh
hoat dong cham tién d6 gay anh huéng khong nho dén kha ning hoat dong, chu trinh
cling nhu doanh thu hang nam cua cong ty.

KET LUAN CHUONG 2

Chuong 2 d3 gi6i thiéu mot cach tong quan vé qua trinh phat trién, linh vuc kinh
doanh va co cdu quan 1y caa Cong ty ¢ phan Hoang Ha. Chuong 2 ciing gidi thiéu va
phan tich so bd vé tinh hinh tai chinh ctia cia Cong ty trong nim nam gan day, tir nim
2011 téi nam 2013.

Trong chuong nay, tinh hinh tai san — ngudn von, doanh thu — loi nhuan ciing

nhu cac chi tiéu tai chinh da dwgc phéan tich cu thé qua cic chi tiéu danh gia ma
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Chuong 1 da néu ra. Qua Chuong 2, ta ¢6 ¢ thé hiéu phan nao vé thyc trang tinh hinh
tai chinh cia Cong ty TNHH 3C Cong nghié¢p trong giai doan 2011 — 2013.

Thong qua nhitng phan tich do, trong Chuong 2 ciling da néu ra nhitng danh gia
vé tinh hinh tai chinh cua Céng ty, dua ra dugc nhitng wu diém va ton tai cua Cong ty.
Dy 14 co s& cho nhitng giai phap nham cai thién tinh hinh tai chinh ctia Cong ty duoc

trinh bay ¢ chuong 3.
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CHUONG 3. GIAI PHAP NHAM CAI THIEN TiNH HINH TAI CHINH TAI
CONG TY TRACH NHIEM HUU HAN 3C CONG NGHIEP

3.1.  Pinh hwéng phét trién trong twong lai cha Céng ty TNHH 3C Céng
nghiép
—  Cong ty tiép tuc hoan thién bd may quan 1y va ting cudng coéng tac quan tri va
kiém soat ngi bo.
—  Tuyén dung va xay dung bo may diéu hanh, b may kinh doanh ning dong
chuyén nghiép, nang cao hiéu qua SXKD tai cac don vi.
—  Tiép tuc thyc hién chinh sach tiét kiém va tiét giam chi phi hoat dong.
—  Xay dung chinh sach tién lwong nham thu hit, tuyén dung dugc bd may nhan su
gioi, thic day tinh than lao dong hing say va gin két 1au dai ctia ngudi lao dong voi
Cong ty, nang cao nang suét lao dong.
—  Tap trung xay dung chinh sach kinh doanh, chinh sach ban hang, phat trién da
dang kénh phan phéi nhdm muc tiéu tang san lugng ban cac loai tu ha thé, thiét bi
dién tur...
3.2. Mot sé giai phap nhiam cai thién tinh hinh tai chinh cia Coéng ty TNHH
3C Cong nghiép
3.2.1. Néng cao lwong du triz tien mat

Qua phan tich vé kha niang thanh toan ¢ chuong 2, ta thdy rang kha ning chuyén
d6i thanh tién cua cac tai san ngan han 13 rat thip, dong thoi luong tién mat luu trir
cudi ky trong giai doan 2011 — 2013 lai khong cao. Hon nita, trong giai doan nay tdc
d6 luan chuyén hang ton kho ciing rat thip, lam s6 luong hang ton kho ting 1én, 1am
cho hiéu qua sir dung vén cta Cong ty giam xudng. Vi vay, Cong ty can xac dinh mirc
duy trit tién mat toi wu hon.

Trong thyc tién hoat dong kinh doanh ciia cac cong ty rat hiém khi ma luong tién
vao, ra lai déu dan va co thé du kién trude duge. Dé quan ly ta co thé dua ra mirc tién
duy kién trong mot khoan nao dé. Ttrc 1a luong tién dy trir s& bién thién tir can thép nhét
dén can cao nhit.

Ty Ié tién mat trén doanh thu caa don vi bién thién theo thoi gian qua ba nam nhu

sau
Ty I¢ tién mat trén doanh thu ndm 2011 = 986.364.1D 1 65 1,43%
69.011.324522
Ty Ié tién mat trén doanh thu ndm 2012 = 20.876.638 ;50 _ 01%

56.197.589334
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Ty Ié tién mat trén doanh thu ndm 2013 = 6.077.084684 ., 0 0,32%
39.371.738091

Theo ké hoach don vi dit ra doanh thu nim 2015 ting khoang 12% so véi nim
2013 twong duong la:

39.371.738.091 + (12% * 39.371.738.091) = 47.246.085.709 VND

Luong tién mit cua nam 2015 1a: (Néu ty 16 tién trén doanh thu 1a 1,43%)
47.246.085.709 * 1,43%= 675.278.211 VND

Lwong tién mat cia nam 2015 1a: (Néu ty 18 tién trén doanh thu 13 0,1%)
47.246.085.709 * 0,1% = 42.772.689 VND

Lwong tién miat cia nam 2015 1a: (Néu ty 1 tién trén doanh thu 12 0,32%)
47.246.085.709 * 0,32% = 152.177.454 VND

Dua vao ty 1& tién mat trén doanh thu cia nim
2011, 2012 va nam 2013 ta dua ra mac gidi han trén va gisi han dudi nhu sau:
Gié6i han trén = 675.278.211 VND
Gidi han dudi = 42.772.689 VND

Murc tien mat Mizc tién gici Muc tién gidi han trén - Mizc tién gisi han dudi
o= +

du triz B han duwoi 2

675.278.211 - 42.772.689
42.772.689 +

2

= 359.025.450 VND

Mtc tién mat 1én xudng khong thé ndo du doan duoc cho dén khi né dat muc
gidi han trén. Tai mac giGi han trén don vi ¢6 thé st dung vuot qué sé tién & muc thiét
ké dé mua chang khoan va can d6i tién mat vé mac du kién. Vi qué trinh hoat dong
kinh doanh cta don vi can di tién mat lai lién tuc dao dong cho dén khi tut xudng gioi
han duéi don vi phai ban chimg khoan dé c6 mot lwong tién mat & mac du kién. Nhu
vay mo hinh nay cho phép viéc nim giir tién mat & mic d6 hoan toan tu do trir khi nd
dat dén mac gigi han trén hodc dudi. Tai gii han trén hodc dudi don vi diéu chinh
bang cach mua chang khoan hoic ban chiang khoan dé c6 tién theo nhu thiét ké ban
dau.

Nhu vay véi doanh thu 1a: 47.246.085.709 VND ta chi con giit lugng tién mat 1a:
359.025.450 VND.

VAy can gia tang du trit s6 tién mat 1a
359.025.450 - 152.177.454 = 206.847.996 VND
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3.2.2. Tdng cwong qudn ly hang ton kho

Thuec trang tai chinh tai Cong ty TNHH 3C Cong nghiép cho thiy hang ton kho
ctia Cong ty ludn chiém ty trong 16n trong co ciu tai san. V&i lugng hang ton kho qua
16n, chiém ty trong cao trong tong tai san s& dan dén Cong ty bi & dong vén trong khi
lai di vay bén ngoai chiu chi phi l4i vay cao. Py la diéu bat hop 1y khién Cong ty ludn
gia ting chi phi trong nhitng nim qua. Chinh vi thé Cong ty can ap dung cac bién phap
dé co thé giai phong nhanh chong luong hang ton kho nay, gitp cho lwong von nhanh
chong dugc luan chuyén nhu sau:

—  Cung c¢d dia vi trén thi trudng san co, tiép tuc quan hé va uu dai voi nhitng ban
hang 1au ndm. Pong thoi tn cong vao céc thi trudng tiém ning, c¢6 nhu ciu gia ting
trong tuong lai.

—  Thyc hién phuong cham khach hang 1a thuong dé, 4p dung chinh sach wu tién
vé gia ca, diéu kién thanh toan va phuong tién van chuyén véi nhitng don vi mua
hang nhiéu, thudng xuyén hay c6 khoang cach van chuyén xa.

—  Péy manh cong tac tiép thi, nghién ctru thi trudng, ndm bt thi hiéu cta khach
hang ddng thoi thiét 1ap hé thong cira hang, dai Iy phan phéi tiéu thu trén dién rong.
— Khong ngimg nang cao chat lugng san pham va da dang hoa san pham, dap Gng
thi hiéu ngay cang cao cua khach hang.

—  Déi véi hang ton 1au do san xuat ma thi truong it ti€u thy, hoac kém phém chét
thi nhanh chong gidi phong, linh hoat trong gia cd, gidm gia, va nhiing uu tién khac
dé c6 thé thu hdi von nhanh nhat. Tranh gia ting nhitng chi phi lién quan trong khi
luu kho.

—  Pam bao can ddi giita nhu cau thi truong va san luong san xuit trong nim.
Thuc hién phuong cham san xuat dén dau tiéu thy dén do, tranh tich trir hang qua
nhiéu, ciing nhu san pham dé dang qua nhiéu 1am ting chi phi san xuét kinh doanh,
tang gia tri hang ton kho.

Cong ty nén &p dung mo hinh dat hang hiéu qua EOQ (Economic Ordering
Quantity) dé c6 nhirng du bao chinh xéac vé lwong hang can dat trong mdi don hang,
thoi gian dat hang tir 6 c6 thé tiét kiém duoc chi phi téi da va khong bi gian doan
trong qua trinh san xuét kinh doanh. Ta c6 cong thic:

Tong chi phi tén kho = Chi phi lvu trir + Chi phi dit hang
o . Q
Chi phi lvu trit = C X E

S
Chi phi dat hang = O x 5
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Trong do:
C: Chi phi ton trit cho mbi don vi hang tdn kho
Q: Luong hang cho mdi lan dit hang
Q/2: Luong tén kho binh quan trong ky
O: Chi phi cho mdi lan dit hang
S: Luong hang can dat
S/Q: Sé lan dat hang trong ky

T nhitng cong thic trén, khi tong chi phi tdn kho nho nhét thi mue Tuu kho t6i vu 1a:

. 2 XS x0
Q*= C

o : Q
Khoang thoi gian dy trix toi vu: T* =
ang thol g u truo to1 vu S/365
biém dat hang toi vu: Piém dat hang toi vu =t x %

Trong do: t: thoi gian cho dat hang

S .
g: s0 lugng hang st dung trong ngay

Vi du: Trong nim 2015 Cong ty TNHH 3C Céng nghiép du kién can dit hang
100.000 kg phdi sit dé san xuat bang, tu dién. Chi phi ton trir cho mdi kg nguyén liéu
1a 80.000 dong. Chi phi mdi lan dat hang 13 1.000.000.000 d6ng. Thoi gian chd hang
vé 14 15 ngay. Thay vao cong thirc trén ta co:

. 2 XS x0 2 X 100.000 X1.000.000.000
+ Mtc luu kho té61 wu: Q* = |[——— =
C 80.000

= 50.000 kg

+ Khoang thoi gian dy trit t6i vu:

. Q° _ 50.000
"~ S/365 100.000/365

*

= 182,5 ngay

+ Thoi diém dat hang tbi vu:

g . S 100.000
Diém dat hang téi vu =t X =15x =4109,59 kg
365 365
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+ Tong chi phi ton kho thap nhat:

000 5
+ 1.000.000.000 X —————= 4 ty dong
50.000

80.000 x

Théng qua tinh todn cé4c chi tiéu ta thiy téng chi phi cho hang luu kho tai muc du
trit trong khoan 50.000 kg 1a nho nhat. Muc du trit ndy gidp cho cong ty dam bao duoc
lwong hang héa cung cip cho khach hang va tranh gia ting cac chi phi dang ké phat
sinh do bao quan hang héa. Thoi gian du trit kho téi wu khoang 182,5 ngay 1a khoang
thoi gian ké tir khi trong kho du trir 50.000 kg phéi sit cho dén khi lugng hang nay san
Xuat va tiéu thu hét va lai dugc du trit mot lwgng 50.000 kg phéi st nita. Trong thuc
té, Cong ty khong thé chd dén khi hét han hang hda trong kho méi tién hanh nhap kho
tiép, vi vay, thoi diém dat thém hang 1a rat quan trong dé tranh can kiét vat liéu va tao
su lién mach trong du trit hang héa. Trong gia thiét nay, khi trong kho con du trit
khoang 4109,59 kg phéi sét thi Cong ty can tién hanh dit thém lugng hang 50.000 kg
phdi sit nira dé trong qué trinh cho hang (15 ngay) Cong ty van da hang cung cip cho
dbi tac va c6 mot luong nguyén liéu bd sung kip thoi.

3.2.3. Gidi phép quan ly khodn phdi thu

Viéc cac khoan phai thu chiém ty trong 16n c6 thé 1am cham tdc do luan chuyén
tai san ngan han, Cong ty ciing can c6 mot s6 bién phap dé co thé giam bét cac khoan
phai thu. Pé ting cuong hon nita trong cong tac thu tién hang hoa tir nhitg khach
hang, Cong ty can c6 nhing bién phap sau:

—  Cong ty nén sap xép theo “tudi” cac khoan phai thu. Theo phuong phap nay nha
quan 1y sip xép cac khoan phai thu theo d6 dai thoi gian, vi du chia ra thanh ting
nhém nhu tir 0 dén 15 ngay, 16-30 ngay, 31-45 ngay, 46-60 ngay, 61-75 ngay, 76-
90 ngay...sau d6 tinh ty 18 khoan phai thu cua ting nhom so véi tong sd céap tin
dung dé tir 46 dé theo doi va co bién phép giai quyét thu no khi dén han.

—  Viéc md rong thoi han thu tién hang cta cac khach hang, nha thau s& lam ting
doanh thu va tang logi nhudn, nhung bén canh dé cling phat sinh thém mot s6 khoan
chi phi, va ciing c6 thé phat sinh no kho doi. Do d6, dé han ché b6t thoi gian thanh
todn tién hang Cong ty nén co chinh sach khuyén khich viéc thanh toan tién hang
nhanh bang cach ting chiét khiu thanh toan vi du nhu hién nay Cong ty dang st
dung chinh sach 1/10 net 30 thi Cong ty nén thay do6i chinh sach thanh 2/10 net 30
c6 nghia 14 néu khach hang thanh toan sém trong vong 10 ngay thi s& duoc hudng
chiét khau thanh toan 1a 2% con néu khong thanh todn som thi khach hang phai
thanh to4n ng trong vong 30 ngdy, hodc Cong ty co thé str dung chinh sach 3/5 net
25 c6 nghia 1a néu khach hang thanh toan tién hang trong 5 ngay dau thi s& dugc
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hudng chiét khau thanh toan 1a 3% con néu khong khach hang c6 nghia vu thanh
toan no trong vong 25 ngay, viéc ting chiét khiu thanh toan nay kich thich khach
hang thanh toan ng s6m hon. Viéc tang chiét khau chi duge thuc hién & muc vira
phai va Cong ty can phai cin nhic giita s6 tién mat do chiét khau, véi sb tién Cong
ty bi mét do chiém dung von.

— K& toan cong ng can phai theo doi cac khoan ng dén han, chuan bi sin sang cac
chung tir can thiét, kip thoi cac thu tuc thanh toan va thuong xuyén nhic nho, dén doc
nhing chi nhanh, dai 1y, cac nha thiu nhanh chéng thanh toan cac khoan no dén han.
Ddng thoi Cong ty can ¢ ké hoach, bién phap dé kip thoi thu hdi khoan no dén han.
Cong ty nén phan cong mot sé nhan vién ké toan cong ng chuyén phan tich, xac dinh
uy tin, kha ning thanh toan ctia khach hang trudc khi c6 quyét dinh cho kéo dai thoi
gian thanh toan. Pong thoi, nhitg nhan vién nay thudng xuyén theo ddi mén no cd
van dé va sém c6 bién phap thu hoi. Ngoai ra Cong ty nén dua ra cac chinh sach thu
hdi no hép dan hon nhu khen thuéng nhan vién nao thu hdi no trude han, cho khach
hang hudng chiét khiu thanh toan khi thanh toan ng trude han va duoc huong chiét
khau thuong mai néu khach hang mua vé6i sé luong 16n va tra tién ngay.

—  Khi ky hop dong véi khac hang, Cong ty nén dua vao mot sé rang budc trong
diéu khoan thanh toan va s& c6 nhitng wu dai d6i voi nhitng khach hang thanh toan
tién sém. Nhu vdy, vira gitp thu hoi dugc no nhanh cho Cong ty lai vira 1a hinh
thire khuyén mai giup gitr chan khach hang lai véi Cong ty, gitp cho chuong trinh
khuyén mai ciia Cong ty thém sinh dong.

3.2.4. Tiét ki¢m téi da chi phi sin xudt kinh doanh

Trong giai doan 2011 — 2013, gia vén hang ban ngay cang chiém ti trong cao so
v6i doanh thu cho thiy viéc quan 1i chi phi nguyén vat liéu va nhan cong cua Cong ty
chua dugc tot, vi thé can phai c¢6 chinh sach phi hop dé ting cudng quan li chi phi.

Chi phi quan 1y 1a khoan chi phi phan anh nhiing chi phi thyc té phat sinh trong
qué trinh quan ly doanh nghi¢p, cho nén day ciing 1a mét trong nhitng chi phi quan
trong lam anh hudng dén tinh hinh loi nhuan cua Cong ty. Vi vay Cong ty can giam
thiéu cac khoan chi phi khong can thiét dong thoi xay dung y thic tiét kiém va khuyén
khich tat ca nhan vién trong Cong ty c6 ¥ thic trong viée tiét kiém nhu sir dung hop 1y
tiét kiém d6i voi dién, nudce, dién thoai cong, dich vu internet ... Ddi véi viée st dung
dién thoai va internet Cong ty can ctr ngudi giam sat tt ca cac cudc goi va truy cép, vi
cudc phi dién thoai va dich vu internet & nudc ta hién nay cao. Han ché va tiét kiém
céc khoan chi phi bang tién truc tiép nhu hoi nghi khach hang, tiép khach bang cach
1én ké hoach tai chinh chi tiét, rd rang va tiét kiém. Nhitng khoan nao khong can thiét
thi nhat quyét khong chi.
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3.2.5. Pao tao béi dwong dji ngii lao déng
Nhu ta dd noi ¢ trén doi ngii lao dong la yéu t6 quan trong cua cong ty. Pay la

ngudn luc can thiét nham bién nhitng ngudn luc vo tri khac thanh san pham cé chat
luong. Do d6, cong ty can phai phat huy dugc sitc manh cia doi ngii lao dong, ciing
nhu tao moi diéu Kién dé ho c6 co hoi thang tién va phét trién. Dé nang cao hiéu qua
san xuat kinh doanh, cong ty can :

— Nang cao tiéu chuan tuyén chon lao dong, dam bao chit luong lao dong tuyén

thém.

— Khuyén khich nguoi lao dong khong nging hoc hoi nang cao kién thirc dé dap

ng yéu cau k¥ thuét cua timg cong trinh.

—  T6 chirc cac 16p boi dudng, nang cao tay nghé, thich tng va phu hop véi cac

may moc c6 cong nghé hién dai.

—  C6 chinh sach luong thudng cong bang, dong vién, quan tdm va hd trg kip thoi

d6i voi cong nhan vién va nguoi lao dong trong cong ty.

—  Trich lap ngan quy phuc vu cho cong tac dao tao, boi dudng doi ngii lao dong. ..

KET LUAN CHUONG 3

Dya vao nhirng phan tich vé thyc trang tinh hinh tai chinh trong chuong 2, ciing
v6i nhirng 1i luan co ban vé phan tich tinh hinh tai chinh ¢ chuong 1, chuwong 3 da dua
ra nhitng giai phap nham nang cao hiéu qua tai chinh tai Cong ty TNHH 3C Codng
nghiép. Nhitng giai phap dugc dua ra phu hop véi diéu kién tai chinh cua Cong ty
cling nhu tinh hinh nén kinh té Viét Nam.

Chuong 3 dwa ra nhiing goi y nham cai thién tinh hinh tai chinh cta cong ty nhu:
nang cao dy trit tién, ting cudng quan Iy hang ton kho, nang cao lwgng du trix tién mat,
giai phap khoan phai thu, tiét kiém t6i da chi phi san xuat kinh doanh va dao tao boi
dudng doi ngti lao dong
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KET LUAN

Phén tich tinh hinh tai chinh 13 mot trong nhiing cong viéc quan trong can duoc
thudng xuyén thyc hién nhét 13 trong bdi canh nén kinh té c6 nhiéu bién dong nhu hién
nay. Cong ty Trach nhiém hitu han 3C Céng nghiép van c6 nhitng budc phat trién nhat
dinh, tuy nhién ngoai nhitng wu diém van con nhiing han ché vé mit tai chinh, em thiét
nghi Cong ty can chu trong hon nita téi cong tac phén tich tinh hinh tai chinh, 4p dung
cac mo hinh quan 1y tai chinh nhdm nang cao tinh hinh tai chinh hién tai ctia minh.

Tuy nhién, do han ché v& mit trinh d6 va thiéu kinh nghi¢m thyc té nén viéc
phan tich con mang tinh chti quan va chua that chinh xéc, cac giai phap dua ra chua
that hiéu qua. Vi vay em rat mong nhan duoc sy dong gop, bo sung tir phia cic quy
thay co gido dé bai viét dugc hoan thién hon va sat thyc hon. Tir d6, em ciing c¢6 thém
dugc nhitng kién thire giup ich cho cong viéc sau nay.

Mot 1an nita em xin chan thanh cam on cac thﬁy c6 gi4o dic biét 1a sy hudng dan
tan tinh cua gido vién hudng dan Th.S Ngo Thi Quyén da gitip em hoan thanh khoa

luan t6t nghiép nay.
Ha Néi, ngay 03 thang 07 nam 2015

Sinh vién thuc hién

Nguyén Thuy Linh
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